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YENILENEBILIR ENERJi KAYNAKLARI YATIRIMLARININ FINANSMAN
ARACLARI VE KULLANAN ISLETMELERIN INCELENMESI

Nimet OTCU
Damsman: Prof. Dr. Resat KARCIOGLU
2024, 92 sayfa

Jiiri: Prof. Dr. Resat KARCIOGLU
Doc. Dr. Mehmet GUNER
Dr. Ogr. Uyesi Osman Berna IPEKTEN

Kiiresellesen diinyada fosil veya mineral yakit kaynakli enerji kullanimi artmaktadir.
Ulkelerin ekonomik kalkinmalar1 teknoloji ve enerji ile baglantilidir. Enerjiye olan talebi
karsilamanin ve gelecek nesiller i¢in kit olan dogal kaynaklar1 korumanin en iyi yolu
yenilebilir enerji kaynaklarina odaklanmaktir. Yenilenebilir enerji kaynaklar1 (YEK) nin
kullanimini yayginlastirmak ve artirmak i¢in farkli yenilenebilir enerji teknoloji projeleri
bir¢ok lilkede baslatilmistir.

Petrol, komiir ve dogalgaz gibi fosil yakitlar, Sanayi Devrimi'nden bu yana 6ncelikle
enerji ihtiyacini karsilamak i¢in kullanilmis olup gilinlimiizde hala kullanilmaktadir. Fosil
yakitlarin kullanimi kiiresel 1sinmaya neden olmakla beraber dogaya verdigi zararla sera gazi
emisyonlarinin artmasina neden olmaktadir. Fosil yakitlar kullanildik¢a sera gazi emisyonlari
artar ve diinyamizi olumsuz bir sekilde etkiler.

Gilinlimiizde enerji talebini karsilamak i¢in tlim diinyada kullanilan fosil yakitlar yerine
temiz, c¢evre dostu, iklim degisikligine ve kiiresel 1sinmaya neden olmayan yakitlarin
kullanim1 eskiye gore artis gostermektedir. Yenilenebilir enerji yatirim finansmaninda yesil
finansman araclar1 kullanilmaktadir. Fosil yakitlarin atmosferde meydana getirdikleri ¢evreyi
kirletici olumsuz etkileri sebebiyle yenilenebilir enerji kaynaklar1 diinyada 6nemli hale
gelmistir. Yenilenebilir enerji kaynaklart; hidrolik, dalga-gelgit, giines, jeotermal, biyokiitle
vb. dogal ulasilabilir kaynaklardir. Iklim degisikligi ve ¢evresel sorunlara yol agan sera gazi
emisyonunu artiran dogal kaynak kullanimi yerine artik isletmeler yenilenebilir enerji
kaynaklar1 kullanmaya baslamislardir. Bu tez calismasinin amaci, yenilenebilir enerji
kaynaklarini kullanan isletmelerde yesil finans ve siirdiiriilebilir ¢evre iligkisini incelemektir.

Anahtar Kelimeler: Yenilenebilir Enerji Kaynaklari, Yenilenebilir Enerji
Finansmani, Yesil Finans



ABSTRACT

MASTER THESIS

INVESTIGATION OF FINANCING TOOLS OF RENEWABLE ENERGY
RESOURCES INVESTMENTS AND BUSINESSES USING THEM

Nimet OTCU
Advisor: Prof. Dr. Resat KARCIOGLU
2024, 92 sayfa

Jury: Prof. Dr. Resat KARCIOGLU
Assoc. Prof. Dr. Mehmet GUNER
Assist. Prof. Dr. Osman Berna iPEKTEN

In the globalizing world, the use of energy from fossil or mineral fuels is increasing.
The economic development of countries is connected with technology and energy. The best
way to meet the energy demand and protect our scarce natural resources for future generations
is to focus on our renewable energy sources. Increasing the use of renewable energy sources
(RES), different renewable energy technology projects have been launched in many
countries.

Fossil fuels like this petroleum, coal, and natural gas have been used primarily to meet
energy needs since the Industrial Revolution, and these gases are still used today. Although
the use of fossil fuels causes global warming, it reasons an increase in greenhouse gas
emissions with the damage it causes to nature. As fossil fuels are used, greenhouse gas
emissions increase and negatively affect our world.

Today, instead of fossil fuels used all over the world to meet energy demand, clean,
environmentally friendly fuels that do not cause global warming and climate change are
increasing compared to the past. Green financing tools are used to finance renewable energy
investments. Renewable energy sources have become important in the world due to the
negative environmental polluting effects of fossil fuels in the atmosphere. Renewable energy
sources are hydraulic, wave-tidal, solar, geothermal, biomass etc. They are naturally
accessible resources. Instead of using natural resources, which increases greenhouse gas
emissions that cause climate change and environmental problems, businesses have now
started to use renewable energy sources. The aim of this thesis is to examine the relationship
between green finance and sustainable environment in businesses using renewable energy
resources.

Keywords: Renewable Energy Sources, Renewable Energy Financing, Green Finance
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ONSOZ

Enerji talebini karsilamak i¢in diinyada kullanilan fosil yakitlar yerine yenilenebilir
enerji kullanim1 ve liretimi artmaktadir. Yenilenebilir enerji kullanimi ile temiz, ¢evre
dostu, iklim degisikligine ve kiiresel 1sinmaya neden olmayan enerji kullanimi eskiye
gore artis gostermektedir. Yenilenebilir enerji yatirnm finansmaninda yesil finansman

araclar1 kullanilmaktadir.

Ulkeler arasinda yapilan goriismeler sonucunda karbon emisyonunun azaltilmasi ve
2050 yilma kadar sifir karbon emisyonuna ulasilmasi i¢in anlasmalar yapilmistir.
Yenilenebilir enerji kaynaklarini kullanan isletmeler karbon emisyonunu azaltmak igin
yenilenebilir enerji yatirnmlarinmi siirdiirmektedir. Bu baglamda yaptiklar1 yatirimlarda
yesil finans kaynaklarini kullanmaktadir. Bu ¢alismada yenilenebilir enerji kaynaklarini
kullanan isletmelerde yesil finans ve siirdiiriilebilir gevre iligkisini ortaya koymak

amaciyla igletmelerin verileri ve faaliyet raporlari incelenerek degerlendirilecektir.

Tez konusunun belirlenerek hazirlanmasi siirecinin her asamasinda tecriibe, bilgi
birikimlerini ve yardimlarini esirgemeyen ¢ok kiymetli hocam ve tez danismanim Prof.
Dr. Resat KARCIOGLU na tesekkiirlerimi sunarim. Ayrica diger jiiri iiyesi Dog. Dr.
Mehmet GUNER ve Dr. Ogr. Uyesi Osman Berna IPEKTEN’e katkilarindan dolayi

tesekkiirlerimi sunarim.

Erzurum-2024 Nimet OTCU



GIRIS

Olusumu milyonlarca yil siiren fosil veya mineral yakit kaynakli enerji kullanimi
tarth Oncesi c¢agda baslamis ve insanlik tarihinde teknik yenilik, iiretim ve uygar

toplumlarin gelismesi ve giiglenmesi anlaminda énemli bir rol oynamistir.

Fosil yakit kullaniminin hem insanlar hem de ¢evre {izerinde birgok olumsuz etkisi
vardir. Fosil kaynakli yakitlar yandiginda karbon agiga ¢ikar ve ¢evreye yayilan karbon,
sera etkisi sonucunda iklim degisikligini hizlandirir. Yakilan, dogalgaz, komiir, petrol
gibi yakitlar, atmosferdeki partikiillerin artmasi sonucunda yogun hava kirliligine ve hatta
ve asit yagmurlarina sebebiyet verir. Yesil finansman adi verilen borglanma araci
ihraciyla sera gazi salimmini azaltmak i¢in gergeklestirilen ¢evreye daha duyarli
projelerin finansmaninin karsilanmasi ¢evre kirliligini azaltmaya ¢alisilacaktir. Bu
projeler sayesinde sermaye piyasalarmin gelisimine katki saglayacaktir. iklim degisikligi,
karbon gibi sera gazlarinin atmosferdeki miktarindaki artistan kaynaklaniyor. Kiiresel
1sinmada meydana gelen artiglar iklim degisikligini ortaya c¢ikarir. Bunun sonucunda

ekosistemler ve canlilar olumsuz yonde etkilenir.

Kati, sivi ya da gaz formunda bulunan petrol, dogalgaz, komiir gibi enerji
kaynaklarinin barindirdig1 enerji yakilarak 1s1 enerjisi; 1s1 enerjisinin kullanilmasi ile de
elektrik enerjisi elde edilebilir. Enerji kaynaklarinin gelecek nesillerin ihtiyaglar1 gz ardi
edilerek plansiz ve asir1 kullanimi rezerv problemlerini de beraberinde getirir. Bunun
oniine gecmek icin iilkeler 1972 yilinda BM Stockholm Insan ve Cevre Konferansi’nda
stirdiiriilebilir kalkinma konusunu giindeme almistir. Daha sonra Paris Antlagsmasi ile
iklim degisikligiyle miicadele etmek amaciyla yesil finansin 6nemi artmis ve belirlenen
hedefte kiiresel sicakligin 2 °C’nin altinda tutabilmek i¢in antlagsmalar yapilmistir. Dogal
kaynaklarin rezerv durumlar1 goz oniine alindiginda kiiresel sicaklik yiikselisinin,
onlenmesi i¢in fosil yakitlarin yerine yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanilmast hem

cevre hem de canlilar agisindan daha iyi olacaktir.

Fosil yakitlarin atmosferde meydana getirdikleri ¢evreyi kirletici olumsuz etkileri
sebebiyle YEK diinyada 6nemli hale gelmistir. Yenilenebilir enerji kaynaklari; hidrolik,
dalga-gelgit, giines, jeotermal, biyokiitle vb. dogal ulasilabilir kaynaklardir.



Diinya iilkeleri, diisiik karbon hedeflemektedir. Bu ana amaci gerceklestirmek ve
daha temiz bir ¢evrede yasamak i¢in ihtiya¢ duyulan finansman kaynaginin da temin
edilmesinde cesitli yollara gitmektedirler. Bu kaynaklardan biri, yesil tahviller’dir.
Stirdiiriilebilir kaynaklara yonlendirilerek ayn1 zamanda sabit getirili menkul kiymetler
ile finans cevresinde devletler yerlerini almaya calismaktadir. Yenilenebilir enerji
kaynaklarinin finansmani bu ¢aligmanin konusunu olusturmaktadir. Yesil finans, yesil
projeleri finanse etmek ic¢in kullanilmaktadir. Bu ¢alismanin amaci, yenilenebilir enerji
kaynaklarimi kullanan isletmelerde yesil finans ve siirdiiriilebilir ¢evre iliskisini

incelemektir.

Bu tez ¢alismasi ii¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, yenilenemeyen ve
yenilenebilir enerji kaynaklar1 incelenmistir. ikinci béliimde ise, iklim problemi ve
yenilenebilir enerji kaynaklarinda kullanilan finansman araglar1 ele alinmistir. Ugiincii
boliimde ise, yenilenebilir enerji finansini1 kullanan isletmelerde siirdiiriilebilir gevre

iligkisi incelenmistir.



BIiRINCi BOLUM

YENILENEMEYEN VE YENILENEBILIiR ENERJi KAYNAKLARI

Enerji, tiretimin temel kaynagi olup, toplumlarin refah diizeyinin artirilmasinda
onemli bir rol oynamakla beraber giinlik hayatin bir¢ok alaninda kullanilmaktadir.
Enerjinin bir doniisiime ya da degisime ugramamis haline birincil enerji denir. Birincil
enerji kaynaklart komiir, petrol, dogalgaz, niikleer, biyokiitle, dalga-gel git, giines, riizgar,
hidroliktir. Birincil enerjinin doniistiiriilmesi ile ikincil enerji olugmaktadir. Bunlar;
benzin, elektrik, ikincil komiir, kok komiirii, hava gazi, sivilastirilmis petrol gazi (LPG)
ornek verilebilir. Enerji kaynaklarinin kullanimu ile tiikenebilirlik ya da yenilenebilirlik

ozellikleri dikkate alinarak siniflandirilma yapilmistir (Kog, Senel, 2013, s.1).

Bir kez kullanildiginda kendini yenilemeyen enerji kaynaklarina yenilenemez
enerji kaynaklar1 denir. Yenilenemez enerji kaynaklar1 fosil kaynakli ve ¢ekirdek
kaynakli olmak {izere ikiye ayrilmaktadir. Komiir, petrol ve dogal gaz fosil kaynakli
yenilenemez kaynagiyken, uranyum ve toryum ise ¢ekirdek kaynakli yenilenemez enerji
kaynag1 grubunda yer almaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklari doganin evriminde

ertesi giinde bulunabilecek ve tikkenmeyen enerji kaynaklaridir (Kog, Senel, 2013, s.1).
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Kaynak: (Kog ve Senel, 2013: 33-44).

Elektrik. Benzin, Mazot, Motorin
Tkincil Kémiir

Kok. Petrokok

Hava Gazi

Sivilastirilims petrol gazi (LPG)

Sekil 1.1. Enerji Kaynaklari1 Tablosu
1.1. FOSIL KAYNAKLI YENILENEMEZ ENERJi KAYNAKLARI

Fosil yakitlar yeraltinda uzunca bir siire igerisinde ve ¢ok eski yasamlardan gelen
yakitlardir. Fosil kaynakli yakitlar, yandiginda karbondioksit ve diger sera gazlarini agiga
cikarir ve atmosferdeki 1s1y1 hapseder, boylece kiiresel 1sinmaya ve iklim degisikligine
sebebiyet verir. Baslica fosil yakitlar petrol, komiir ve dogalgazdir. Fosil kaynakli
yakitlar, ¢ogunlukla hidrojen ve karbondan olusur. Petrol, kdmiir, dogalgaz ¢ok uzun
yillardir toprak altina gizli haldeki organik bitki, hayvan gibi kalintilardan elde edilir.
Fosil yakitlar havadaki oksijen ile karigarak yanar ve bu kimyasal reaksiyonun sonucudur.

Aci8a gikan Coz, sera etkisinin nedenidir (EESI ,2021).



1.1.1. Komiir

Komiir, Diinyada yaygin rezervlere ve genis tiiketim alanlarina sahiptir. Tortul
kayag olarak siniflandirilir. Komiir, ¢ogunlukla hidrojen, oksijen, kiikiirt olmak degisken
miktarda diger elementlerle birlikte esas olarak karbondan olusan organik ve inorganik
yanict bir kayadir. Komiir yataklari ve/veya damarlari adi verilen katmanlar halinde
olusur. Yogunluk, komiiriin ne kadar gozenekli olduguna bagli olarak degisir bu
gozenekler metan adi verilen bir gaz igerir. Komiiriin 6zellikleri igerisinde ne kadar
karbon olduguna bagh olarak degisir. Kara komiir, renginden dolay1 boyle adlandirilir.
Siyah komiir terimi antrasit ile bitiimlii ve alt bitiimli kdmiirleri belirtmek i¢in kullanilir.
Kahverengi komiire linyit de denir ve daha az karbon igerir. Bu nedenle kara kdmiirden
daha az kimyasal potansiyel enerjiye sahiptir ve igerisinde daha fazla nem vardir. Esas
olarak elektrik {iiretiminde yaygin olarak kullanilan yenilenemeyen bir yakittir.
Kahverengi ve siyah komiir, elektrik santralleri i¢in yakit kaynagi olarak kullanilir.
Komiiriin yakilmasi buhar yapmak i¢in kullanilan 1s1 tiretir. Bu nedenle kdmiire termal
komiir veya buhar komiirii de denir. Ortaya ¢ikan 1s1 sonucu elde edilen buhar, elektrik
tiretmek i¢in kullanilan makinelerin tiirbinlerini harekete gecirir. Bu sayede, komiirden
elde edilen 1s1 enerjisi elektrik enerjisine doniistiiriilmiis olur. Elektrik tiretimi i¢in degil

komiiri kullanmak yiiksek su igerigi nedeniyle sorunludur (https://www.ga.gov.au).

Kaynak: https://www.tki.gov.tr/enerji-ve-komur
Sekil 1.2. Kémiir Olusumu



https://www.ga.gov.au/
https://www.tki.gov.tr/enerji-ve-komur

Komiir yakildiginda yanmaz mineral 6zii ugucu kiile ve taban kiiliine ayrilmaktadir.
Komiir'iin yanmasi, asit yagmurlarina yol agabilecek baca gazi gibi pek ¢ok zararl
Kirletici madde agiga ¢ikarmaktadir. Diinya ¢apinda kiiresel iklim degisikligi ile benzer
cevre problemleriyle iliskin bir¢ok zararhi kirlilik agiga ¢ikmaktadir. Baslica cevreyi
kirleticiler, Kikirt dioksit (SO2), karbon monoksit (CO), azot oksit (NOXx),
hidrokarbonlar, partikiiler, ozon (Os), ugucu organik bilesikler, toksik metaller, arsenik
(As), kadmiyum (Cd), krom (Cr) nikel (Ni), ve berilyum (Be)’dur (Eco Center, http://uni-

ecoaula.eu/).

K&miir birgok alanda kullanilmaktadir. Ornegin; enerji iiretimi, 1sinmada, demir-
celik, ¢cimento sanayi ve diger sanayilerde kullanilmaktadir. Diinyada birincil enerji
tiiketiminde komiir, 2021 yilinda %26,6 lik pay ile petrol iiretiminden sonra ikinci sirada
yer almistir. Kiiresel elektrik tiretiminde ise %35,9” luk pay ile birinci sirada yer almistir.
Riizgar ve gilines enerjisi 2.894 Terawatt-saat elektrik sagladi ve elektrik iiretiminde
%10,2> Ik bir paya ulasmistir (T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1
http:// www.enerji.gov.tr/komiir (Erisim Tarihi: 12/04/2022).

Diinya’nin antrasit ve bitlimli komiir rezervlerinin %29,1°lik pay ile (218,94 milyar
ton) en biiyik kismi ABD’de bulunmaktadir. Cin %17,9 pay ile (135,07 milyar ton
komiir), Hindistan %14,1’ile (105,98 milyar ton komiir), Avustralya 9,8 pay ile (73,72
milyar ton komiir), Rusya % 9,5 pay ile (71,72 milyar ton komiir) ABD’yi
izlemektedirler. Bitimli komiir ile linyit rezervlerinin en fazla kismi (90,45 milyar ton)
%28,2°1ik payla Rusya Federasyonu’nda bulunmaktadir. Avustralya (76,51 milyar ton)
%23,9’1uk payla Rusya’y1 izlemektedir. Almanya’ da %11,2 ile (35,90 milyar ton kémiir)
ve ABD’de (30,00 milyar ton komiir) %9,4, Endonezya (11,73 milyar ton komiir)
%3,7’yle, Tiirkiye’ de (10,98 milyar ton komiir) %3,4’ile izlemektedir. Ulkemizde
2022’nin temmuz ayu itibariyle; toplamda 67 adet komiir ile ¢alisan elektrik {iretim tesisi,
46 adet linyit, 1 adet asfaltit, ,4 adet taskomiirii ve 16 adet ithal komiir ile galismaktadir.
Komiir ile ¢alisan elektrik santrali kurulu giicii toplam kurulu giicii %20,7 oranina karsilik
gelmektedir. Yerli komiir ile ¢alisan elektrik santralinin kurulu giicliniin toplam kurulu
gice oram1  %I11,2’dir (T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig:
http://www.enerji.gov.tr/kdmiir (Erisim Tarihi: 12/04/2022).
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Kaynak: T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 https://enerji.gov.tr/bilgimerkezi-tabiikaynaklar-komur
Erisim Tarihi: 10.03.2023

Sekil 1.3. Diinya’nin Antrasit Bitlimlii Kémiir ve Linyit Rezervleri
1.1.2. Ham Petrol

Ham petrol 19. yy. da kesfedilmistir. Bu kesif, global sanayilesmeye ve hayat
sartlarinin iyilestirilmesine katki saglamistir. Petrol sivi yakacak tiiriidiir. Ham petrol,
yerkiire i¢inde organik materyalin baskalagsmasi sonucunda gerceklesmis ve gozenekli
kayaglar i¢inde toplanmis sivi haldeki hidrokarbonlardir. Petrokimya endiistrisi, riskli
maddelerin tiretimi ve bu maddelerin kullanimi sirasinda olusan zararh organik atiklarin
ana kaynagidir. Petrol kimyasallariin veya ham petroliin donistiriilmesi, depolanmasi
ve ulagimi ¢ogunlukla teknolojik olaylar sonucu olusan, zarar veren organik atiklarin ana
kaynagidir. Petrol sizintilarinin neden oldugu temiz su kirliligi ve deniz kirliligi, arazi
sizintilari, borudaki sizintilar, yer alti, toprak kirliligi, petrol kalintilarinin neden oldugu
hava kirliligi ve diger ¢evre kirlilikleri ¢ok 6nemli kirlilik durumlaridir. Yenilenemeyen
enerji kaynagi oldugu icin petrol rezervleri de sinirhidir (T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar

Bakanligi http://www.enerji.gov.tr/ Erisim Tarihi: 18.03.2023).



https://enerji.gov.tr/bilgimerkezi-tabiikaynaklar-komur

Diinyadaki petrol rezervleri 1.696,6 milyar varil olarak tespit edilmistir. Petrol
rezervlerinin 807,7 milyar varili (%47,6) Orta Dogu iilkelerinde, Orta ve Giiney Amerika
tilkelerinde 330,1 milyar varili (%19,5) bulunmakta olup 226,1 milyar varili ise (%13,3)
Kuzey Amerika iilkelerinde bulunmaktadir. (BOTAS,2023 https://www.botas.gov.tr/
Erisim Tarihi: 18.03.2023)

1.1.3. Dogalgaz

Dogalgaz, gozenekli tortul kayaglarda biriken gaz hidrokarbonlarin yanici bir
karisimidir. Kayaclarin mikroskobik gézeneklerin de bulunur ve kayag igerisinden akarak
tiretim kuyularma ulasir. Dogalgaz sondaj ile cikarildiginda ve kuyulardan boru
kanallarinda taginmalar1 sirasinda metan sizintisi yaganir bu da kiiresel 1sinma siirecinde
cok hayati bir ¢evresel tehlike olusturur. Dogalgaz diger yakitlara gére daha temiz yanar.
Fosil yakitlarin en temizi olan dogal gazi1 evlerimizde de kullaniriz. Gazin yanmasi
durumunda karbondioksit, azot oksitler ve su buhari olusur. Dogalgazdan iiretilen elektrik
komiire gore daha az karbon (CO2) olusturur. Dogalgaz santrallerinin, kuyularinin ve boru
hatlarinin sizintilar1 da dogalgazin temel bilesenini olusturan metan gazini atmosfere
salar. (Environmental and Energy Study Institute, 2021). Diinya Dogal gaz rezervleri Orta
Dogu iilkelerinde (%40,9) 79,1 trilyon m3, Avrupa ve Asya iilkelerinde (%32,1) 62,2
trilyon m® ve Afrika Asya Pasifik iilkelerinde (%17,1) 33,1 trilyon m* bulunmaktadir
(BOTAS,2023https://www.botas.gov.tr/ Erisim Tarihi: 18.03.2023).

1.2. YENILENEBILIiR ENERJI KAYNAKLARI

Yenilenebilir enerji kaynaklari, dogal bir dongii siirecinde ayni kalabilen ve
kullanilmasina ragmen tilkenmeyen enerji kaynaklaridir (Kog, Senel, 2013). Bu dogal
kaynaklarin temel 6zellikleri, karbondioksit emisyonlarini azaltip doganin korunmasina
yardimci olmalart ve kaynaklarin yerli olmasindan dolay1 dis iilkelere bagimliligin ve
issizligin azalmasina katkida bulunmaktadirlar (Pasa, 2021: 2) YEK; giines, hidroelektrik,
jeotermal, riizgar, odun, biyokiitle, bitki artiklari, dalga, gel-git vb. kaynaklardir (Kog,
Senel, 2013).



1.2.1. Giines Enerjisi

Tilim gezegen icin enerji kaynagi olan, giinesten gelen 1ginlarin gelismis teknolojiler
kullanilarak olusturulan enerjiye giines enerjisi denir. Giines enerjisi, yenilenebilir enerji
kaynagidir. Iginde mevcut olan hidrojenin helyum olusturdugu sirada agiga cikarilana
1s1ma enerjisi denir. Enerjinin biiyiikk bir kismi1 hidrojenden olusur. Giinesten gelen
isinimlar, solar panelleri sistemi ile elektrik enerjisine gevrilmektedir. Bu doniistiiriicii
panel sistemine, “Giines Paneli Sistemi” ve/veya “Solar Panel Sistemi” adi verilir. Giines
enerjisinden elektrik tiretiminde gilines paneli (PV paneller) kullanilir. Giines panelleri,
giines 151811 elektrige doniistiiren cihazlardir. Tikenmeyen enerji kaynagi olan giines
enerjisi, enerji ihtiyact olan bir¢cok alanda kullanilabilir. Bir¢ok olumlu yoni
bulunmaktadir; Isletmelere maliyet oldukga azdir, ¢evreci ve dogal enerji kaynagidir,
zararl atiklar1 yoktur. Dis devletlere bagimli olmadigi i¢in ekonomik buhranlardan
etkilenmez. Tiirkiye konumu itibariyle glines enerjisi sistemlerini oldukea elverisli olarak
kullanabilir. Diinyamizda giines enerjisi lizerinden elektrik {iretim oranlar1 artmaktadir.
Giines paneli genellikle tarlalarda, uygun arazilerde ve fabrika binalari ¢atilarinda siklikla
kullanilmaktadir (T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, https://enerji.gov.tr/bilgi-
merkezi-enerji-gunes.com Erisim Tarihi: 27.11.2022).

Toplam Giines
Radyasyonu

KWhim>yil
I 1400 - 1450

Kaynak: T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, https://enerji.gov.tr/bilgi-merkezi-enerji-gunes.com
Erisim Tarihi: 27.11.2022

Sekil 1.4. Ulkemizin Giines Enerjisi Potansiyeli Haritas1
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1.2.2. Dalga Enerjisi

Denizlerde, riizgarlarin etkisiyle olusan dalgalar yiiksek enerji potansiyellerine
sahiptir. Deniz ve okyanuslarda meydana gelen gelgitlerin olustugu mekanik enerjidir.
Stirdiiriilebilir, yenilenebilir ve ¢evre dostu bir enerji kaynagidir. Bu enerjinin ingasi
olduk¢a maliyetlidir ve dalga ile enerji liretebilmek i¢in her dalga boyutuna 6zel olarak
tasarlanmasi gerekir. Bu nedenle tek bi¢cimde dalga enerjisi diizenegi yoktur. Boylece
insas1 pahalidir. Tasarlanan enerji ireticileri dalga boyuna gore yapilmalidir. Dalga
enerjisinin artt yonleri; dalga giinliniin sinirsiz olmasi, kiiresel 1s1 artisina ve asit
yagmuruna sebep olmamasi, fosil kaynakli yakitlara bagimliliginin olmamasi, g¢evresel
kirliligi dolayli yonden azaltmasi, elektrik sebekesinin bulunmadigi yerlerde elektrik
kaynag1 saglamasi, insaat alani olusturmasi ve denizde yapilacak olan calismalarda
teknolojilerin kullanilmasina olanak tanir. Tuzlu suyu tatli suya doniistiirmek ve
doniistiiriilen suyu susuz alanlara tasimak, deniz yatagi zenginliklerini yiizeye
pompalamak ve kiyilar1 korumak bu soruna yonelik giincel yaklagimlardir.

(Saglam,2003: 2).

Ulkemizde dalga enerjisi iiretimi ¢aligmalar1 yapilmistir. Bu yogun calismalar
sonucu arastirma i¢in 6rnek bolge olarak Zonguldak secilmistir. Kurulan dalga enerjisi

santrali 50 kW (kilovat) iretim kapasitesine sahiptir (Dalga enerjisi

https://www.milliyet.com , Erisim Tarihi: 27.11.2022).

1.2.3. Jeotermal Enerfjisi

Yer kabugunun derinliklerinde basing altinda biriken sicak akiskan sivilar (su
buhari, gazlar) ve sicak, kuru kayalarin igerdigi termal 1sidan yararlanilarak ortaya ¢ikan
enerjiye jeotermal enerji denir. Bu enerji, elektrik {iretimi veya 1sitma amaciyla
kullanilmaktadir (Maden Miihendisleri Odas1 https://www.maden.org.tr, Erisim
Tarihi:27.11.2022).

1.2.4. Biyokiitle Enerjisi

Fosillesmemis canli kalintilarindan elde edilen enerjiye biokiitle enerjisi denir.
Bitkisel ve hayvansal atiklar, sanayi, aga¢ atiklari, gida atiklari, kagit endiistrisi atiklari,

dogal atiklar, sekerli nisastali yagli tohumlu bitkiler vb. biokiitle enerjisinin kaynagidir.


http://www.milliyet.com/
https://www.maden.org.tr/
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Almanya, Danimarka, Finlandiya biyokiitle enerjisini en fazla kullanan iilkelerin basinda
gelmekte ve Tiirkiye’nin de biiyiik kiitle enerji potansiyeli oldukga yiiksektir (Dis Isleri
Bakanligi, https://www.mfa.gov.tr/yenilenebilir-enerji-kaynaklari.tr.mfa, Erisim Tarihi:
12/04/2022).

1.2.5. Hidroelektrik Enerjisi

Hidrolik giicten iiretilen elektrige hidrolik elektrik denir. Enerji santrallerinde akan
suyun giiciinden yararlanilarak elektrik iiretilir. Ortaya ¢ikan bu enerji miktari, suyun akis
hizina goére degisiklik gosterir (Dinger, Atik ve digerleri, 2017). Yenilenebilir enerji
kaynaklarmin en yaygin kullanilanlarindan biri hidroelektriktir. Bu enerjinin en yaygin
kullanimi1, nehir {izerine baraj insa ederek rezervuarlarda su depolamak ve depolanan
suyun potansiyel enerjisini tlirbinle elektrik enerjisi iiretmek igin kullanilmaktadir.

Hidroelektrik santrallar bu amacla kullanilmaktadir (Gokdemir, Komiircii, 2012).

1.2.6. Biyoyakit Enerjisi

Iceriklerinin son 10 yil i¢inde toplanilan canli organizmalarda mevcut her cesit
yakita biyoyakit denir. Fosil yakitlardan elde edilen yenilenebilir enerji tiiriidiir.
Biyoyakitlarin igerdigi karbon, bitkilerin havada bulunan karbondioksiti par¢alamasi
sonucu elde edildiginden, yanmalart atmosferdeki net karbon artigina Sebep
olmamaktadir. Bu sebeple atmosfer alanindaki karbondioksit miktarini 6nlemek i¢in fosil
kaynakli yakitlar kullanim1 yerine biyoyakitlarin kullanilmasi daha uygun olacaktir
(Uyar, 2011).

1.2.7. Riizgar Enerjisi

Riizgar enerjisinin ana kaynagi giinestir. Gilinesin diinya ylizeyini ve atmosferi esit
bir derecede 1sitmamas1 sonucu olarak ortaya ¢ikan sicaklik ve basing farkindan dolay1
hava akimlari olusturur. Bu hava kiitlesi mevcut halinden daha sicak hale gelirse yukariya
dogru yiikselir. Yiikselen hava kiitlesinin yerine 6zdes hacimdeki soguk hava kiitlesi
¢oker ve olusan hava kiitlelerine ve havanin kinetik enerjisine riizgar denir. Riizgarlar,
yiiksek basingtan algak basinca dogru eser. Diinyanin kendi ekseni etrafinda donmesi,

yiizey siirtiinmeleri, yerel 1s1 yayilimi, riizgara bagl farkli atmosferik olaylar ve arazinin
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topografik yapisindan dolay1 sekillenmektedir. Riizgar hizi, rakimla dogru orantili oldugu
gibi teorik giiciide hizinin kiipiiyle orantilidir (https://www.ruzgarenerjisi.com.tr/ Erigim
Tarihi: 30.12.2023).
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IKiNCi BOLUM

IKLiM DEGISIKLiGi VE YENILENEBILIiR ENERJi KAYNAKLARININ
FINANSMANI

2.1. IKLiM DEGISIKLiGi PROBLEMI

Gezegenimizdeki atmosfer ayni sera gibi ¢alismaktadir. Diinya’ya ulasan giines
1s1g1min yarisi diinyadan atmosfer tarafindan yansitilir. Atmosferde, karbondioksit, ozon,
metan, azot oksit, su buhar1 gibi maddeler sera gazi olarak tanimlanir. Sera gazlar
sayesinde diinyadan yansiyan giines 1sinlarinin belirli kismi atmosfer sayesinde
yeryliziine doner. Sera gazlari battaniye gorevi goriir ve bunun sayesinde yerytiziindeki
ortalama sicaklik, insanlarin bitkilerin ve hayvanlarin hayatta kalmasini1 saglayacak bir
sicaklik seviyesi olan 15 santigrat dereceye ulasir. Diinyanin ortalama sicakligi sera
gazlari olmasayd:1 -18 santigrat derece olurdu. Olusan dogal etkiye “sera gazi” etkisi
denir. Var olan tehlike, dogal sera etkisini siddetlendiren karbondioksit ve diger sera
gazlarinin miktarindaki artisa baglidir. Gezegenimizdeki karbon kaynaklar1 yillardir sabit
kalirken, modern insan faaliyetleri artitk asir1 fosil yakit kullanimi sonucu
ormansizlasmakta ve atmosfere biiyilk miktarda karbon ve diger sera gazlarn
salinmaktadir. Kiiresel 1sinma, atmosferin sera etkisi ile periyodik olarak 1sinmasidir ve
dogal bir siirectir. Insan faaliyetleri sonucunda gazlarin, 6zellikle dogal gazlarin
girdilerinin artmasi nedeniyle etkisi giderek artmaktadir. Iklim degisikliginin etkileri,
tilke genelinde yillik ortalama sicaklik artisi, yagis diizenleri ve mevsimsel degisiklikler,
sel ve kuraklik gibi iklime bagl tehlikeler ile halihazirda Tiirkiye'de goriilmektedir.
Tiirkiye'nin toplumu, ¢evreyi ve ekonomiyi etkileyen iklim degisikliginden kaynaklanan
riskleri ve maliyetleri azaltmak i¢cin hem azalttm hem de uyum cabalarin1 artirmasi
gerekmektedir. 2021 yili Global Risk Raporu; yillara gore global risklerin siralandigt ve
iklim degisikliginin son zamanlarda en biiyiik risklerden biri olarak tespit edildigi
goriilmektedir (Diinya Dogayr Koruma Vakfi, www.wwf.com Erisim Tarihi:
29.11.2022).
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2.1.1. Karbon Emisyonu

Dogada olusan karbonun atmosfere salinmasa karbon emisyonu denir. Cogunlukla
insan kaynakli faaliyetlerin sonucudur. Diinyadaki enerji ihtiyacinin %87’si komiir,
petrol, dogalgaz gibi fosil kaynakli yakitlarla karsilanmaktadir. 19. yilizyil itibariyle
komiirle ¢alisan sanayi araglarinin kullanilmasi atmosferdeki sera gazi yogunlugunu da
artirmigtir. Ortaya ¢ikan bu gazlar, 1s1 artisina neden olur. Sera gazlari atmosferin i¢
yiizeyini kaplar ve giines 1silariin geri yansimasini engeller. Yeryiiziinde sicakliin
artmasi sonucunda iklim degisikligine neden olur. Karbon emisyonunu son yillarda
artmasinin temel nedenleri; kontrolsiiz sanayilesme, artan sehirlesme ormanlik alanlarin
azalmasi, kontrol edilemeyen sera gazi salimi ve benzeri nedenlerdir (Garanti BBVA,

2020 https://www.garantibbva.com.tr/blog/karbon-emisyonu).

Hiikiimetler Aras1 iklim Degisikligi panelinde, en son raporlarinda (IPCC 5), yesil
finansman1 harekete gecirilmesini kiiresel 1sinmayr 1.5°C ile smirlamak ve iklim
degisikligini onlemek igin kritik oldugu belirtilmistir. “BM Genel Sekreteri Guterres
IPCC Raporuna iliskin yaptig1 aciklamada sanayi devrimi oncesi kiiresel 1sinma
diizeylerinin uluslararas1 kabul goérmiis 1.5 °C {izerinde asilmasinin tehlikeli ve yakin
oldugunu belirtmistir. Yakin vadede bu seviyeye gelme riskiyle karsi karsiyayiz”
demistir. Guterres riski 6nlemenin tek yolunun simdi ¢abalarin hizlandirilmasi gerekli
onlemlerin alinmas1 gerekliligini vurgulamistir. Dislik karbonlu projelere daha fazla
yatirim ¢ekmenin bir yolu yesil tahvilleri tesvik etmektir (Ng ve Tao 2016). Jenerik
tahvillerden elde edilen gelirler herhangi bir yasal projeyi finanse etmek igin
kullanilabilirken, yesil tahvillerinden elde edilen gelirler iklim degisikliginin
hafifletilmesine veya adaptasyonunu, dogal kaynaklari, biyogesitliligin korunmasi gibi
yalnizca diisiik karbon projeleri finanse etmek i¢in kullanilabilir (ICMA, 2021, Erisim
Tarihi: 29.09.2022).

2.1.2. Fosil Yakitlarin Negatif Digsalliklari

Ekonomik biiyiime ile firmalarin iretim ve tiiketim sirasinda c¢evrede biraktiklari
olumlu veya olumsuz sonuca “digsallik” denir. Ekonomik biiyiimenin eslik ettigi ¢evre
kirliligi negatif digsalliklara sebep olur. Firmalar hedeflerine ulasmaya ¢alisirken degerleri

dikkate almadan tiretim ve tiiketim faaliyetleri sonucunda yasanir. Bu baglamda g¢evreye
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verilen zarar ekonomide olumsuz bir digsallik olarak degerlendirilmektedir (Parlakay, O ve

Yavuz, 2016:211).

Eskiden birgok iilke biiyiimeyi ana hedef gériiyor ve ¢evreyi ve insan sagligini géz
ard1 ediyordu. Bu baglamda uzun yillar iiretim ve tiiketimi fosil yakitlarla saglamistirlar.
Fakat simdi, fiyatlara digsal maliyetlerde dahil edildiginde fosil yakitlarin, temiz alternatif
yakitlara kiyasla ¢cok daha pahali oldugu goriilmiistiir. Bunun sonucunda kalkinmayi
stirdiiriilebilir hale getirmek isteyen birgok iilke dissal maliyetleri dikkate alarak temiz

enerji kaynaklarina yatirim yapmaktadirlar (Karaca, 2021: 21).

Bu biiyiime hem gelecekte satilan hem de g¢evreci mallarin kisi basina tiiketim
potansiyeli olarak Olciilen refah diizeyinin diismesine neden olacaksa siirdiiriilebilir bir

biiylime olarak degerlendirilemez (Pearce,1988).

2.1.3. Brundtland Raporu

Norve¢ basbakani Gro Harlem BRUNDLAND’in liderliginde 1983 yilinda,
Birlesmis Milletler kanaliyla kurulan “Diinya Cevre ve Kalkinma Komisyonu” (World
Commission For Environment and Development) gezegenin tehlikeli ¢evre ve kalkinma
sorunlarin1 degerlendirerek ve gelecek nesiller igin ihtiyaclarina yonelik kaynaklara zarar
vermeden siirdiiriilebilir kalkinmayr saglamak igin kosullar incelenerek “Ortak
Gelecegimiz” baglikli bir rapor hazirladi. EKonomi ve ekolojinin bir araya getirmenin
zamaninin geldiginin 6nemine vurgu yapan bu raporda, uygulamaya konulan olan bazi
onlemlerin ve politikalarin bir kisminin Diinyadaki canli varligini tehdit ettigini ancak
etkileri azaltmak i¢in harekete gegilmesi sartiyla bu olumsuz etkinin degistirilebilecegi

vurgulamaktadir (Kislalioglu ve Berkes, Cevre ve Ekoloji , 1990, s 238).

2.1.4. Birlesmis Milletler Cevre ve Kalkinma Konferansi

Diinya’daki canlilarin gelecegini konusmak i¢in Birlesmis Milletler Diinya Cevre
ve Kalkinma Konferansina 173 iilkeden liderler katilmistir. Rio de Janeiro’da 1922
yilinda diizenlenen diinya zirvesi, tarih boyunca uluslar1 bir araya getiren ilk
konferanslardan biriydi. Bu toplantinin asil amaci gevresel sorunlarin artmasaydi. Bu
baglamda iklim degisiklikleri, biyolojik cesitlilik kaybi, okyanuslari ve denizlerin
korunmasi, ormansizlagsma gibi 6nemli sosyal ve ekonomik zorluklarla miicadele edecek

onlem ve politikalar hakkinda bir fikir birligine varmaktir (Winner, April 1993).
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2.1.5. Kyoto Protokolii ve Paris Antlagmasi

Kyoto protokolii, 11 Aralik 1997°de imzalanmis ve 16 Subat 2005 tarihinde
gecerlilik kazanmustir. Tiirkiye'nin Kyoto Protokolii’ne katilimina iligkin kanun tasarisi
05.02.2009 tarihinde onaylanmustir. Protokol’e 26.08.2009 tarihinden itibaren resmen
taraf olmustur (Giindiiz, 2013:130-131). iklim degisikligiyle miicadele i¢in hazirlanmus
¢ok kapsamli bir anlagmadir. Bu protokoliin temel amaci, sera gazlarinin atmosferde
birikmesini, iklim tizerindeki insan kaynakli tehlikeli etkileri dnleyecek ve engelleyecek
diizeye ulagmaktir. Paris iklim degisikligi antlasmasinda kiiresel sicaklik artisi sanayi
Oncesi zamanlara kiyasla 2°C’nin altinda tutma ve bu artis1 1.5 °C ile sinirlandirma
cabalarini siirdiirmek i¢in 6nemli miktarda finansmana ihtiyag vardir. Sermaye piyasalari,
iklim degisikligiyle miicadele etmek isteyen ihrag¢ilara yesil finans akisi saglayarak iklim
dontisiimiinde kritik bir role sahiptir. Bu siirecte Protokol’deki en 6nemli unsur; sera gazi
emisyonlarinin  azalmasina yonelik hedeflerden ayr1 kullanilabilecek baska
mekanizmalart da igcermektedir. Bu protokol yiiz altmis iilkeyi kapsamaktadir. Diinyada
olusan sera gazi emisyonlarinin %55’inden daha fazlasin1 kapsar. Gegis ekonomilerine
sahip OECD liyesi iilkeler, sera gazi emisyonlarini azaltmay1 taahhiit etmis yasal olarak
baglayicidir. Ulkemizin 2030 yilinda sera gaz1 emisyonlarinda %21 oraninda azaltilacagi
BM Iklim Degisikligi Sekreteryasma bildirilmistir. Bu anlasmaya goére; Atmosfere
salinan sera gazi %5’e disiiriilecek, fosil kaynakli yakitlarin yerine biyodizel yakit
kullanilacak., termik santrallerde daha az karbon ¢ikaran sistemler veya teknolojiler

kullanilacak gibi maddeler yer almaktadir (UNFCCC, 2011).

2.1.6. Siirdiiriilebilirligin Tanim ve Kapsam

“Siirdiriilebilirlik; bir milletin ekosisteminde kesintisiz, bozulma olmadan, asir
kullanimla tiikkenmeyen veya siirdiiriilebilirlik bagi olan ana kaynaklara asir1
yiiklenmeden bir toplumun varligini saglamaktir. Diger bir ifadeyle fiziki ve beseri
sermayeye yapilan yatirimin degeri kalkinmanin siirdiiriilebilir olmasi i¢in dogal
kaynaklarin kullanim degerine esit olmalidir (Tozar, 2006: s.13). En genel tanimiyla
stirdiiriilebilirlik, gelecek nesillerin kendi ihtiyaglarini karsilayabilme potansiyelini riske
atmadan agikcasi gelecekte yasayacak nesillerin, yasamlarina zarar vermeden bugiinkii

temel ihtiyaclar karsilayabilmektir (Mebratu, 1998: 5.494).
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Insanlarin yasam kalitesinden, ekonomik ve sosyal kalkinmasindan ddiin vermeden
yasamalidir ki bu da ancak siirdiiriilebilir bir ¢evre politikasi ile miimkiindiir. Cevresel
koruma siirdiiriilebilir kalkinma, her seyden once kaynaklari koruyacak ve gelecek
nesilleri garanti edecektir. Giinlimiizde fosil yakitlarin kullanilmast bu dengenin
bozulmasina neden olmaktadir. Yapilmasi gerekli olan, daha az kaynakla daha gok enerji

tiretmek ve dogaya zararin daha az olmasini saglamaktir (Karaca, 2011: s.21).

Stirdiiriilebilir kalkinma, i¢inde bulundugumuz ylizyilin temel kavramlarindan
biridir. 1970’ 1i yillarda ilk olarak ortaya ¢ikan bu kavram BM Diinya Cevre ve Kalkinma
Komisyonu’ nun raporundaki tanimiyla kiiresel bir kavram haline gelmistir.
Siirdiiriilebilir  kalkinma raporunda tanimlandigi gibi “gelecek nesillerin  kendi
ihtiyaglarin1 karsilayabilme yeteneklerini sinirlamadan, mevcut nesillerin ihtiyaglarin
karsilayabilen bir kalkinma bi¢imi” anlamina gelmektedir (Brundtland Raporu, 1987:
43).

Siirdiiriilebilir kalkinma fikrinin kavramsal hale gelmesi biraz zaman almistir.
Birlesmis Milletler basta olmak {izere uluslararasi kuruluslarda yapilan aragtirmalar bu
kavramin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. 1970’ li yillardan bu yana diinya ¢apinda,
ulusal ve yerel olmak iizere bir¢ok bilimsel ¢alisma ve konferans gergeklestirilmistir.
Yapilan caligmalar, siirdirtilebilir kalkinma fikrinin kavramsallastirilmasina katki
saglamistir (Bozlagan, 2010: 1017). Siirdiirtilebilir gelisme kavrami her ne kadar kdkeni
itibartyla yeni gibi goriinse de entelektiiel kokleri ¢ok eskilere dayanmaktadir. Carson,
stirdiirtilebilir kalkinma kavramindan ilk kez toksikoloji, ekoloji ve epidemiyoloji
alaninda yaptig1 arastirmalar sonucunda 1962 yilinda yaymmladig: Silent Spring (Sessiz
Bahar) adli cevre ile ilgili kitabinda tarim ilaglarinin insan saghigi ve hayvan tiirleri
izerinde yaptig1 olumsuz etkilerinden bahsetmistir. Carson bu ¢alismasiyla siirdiiriilebilir
kalkinma kavrami tam anlamiyla kullanmasa da diinyanin dikkatini siirdiiriilebilir yagam

konusunu ¢ekmistir (Oztiirk, 2017: 3).

Stirdiirtilebilirlik  kavrami, kirliligin asit yagmurlarmin etkilerinin tartigildigt
Stockholm’deki Birlesmis Milletler insan ve Cevre Konferansi'nda ortaya ¢ikmistir. Bu
konferans neticesinde ¢ok sayida uluslararasi ve ulusal ¢gevre 6rgiitii dernekleri ve bunlara
bagli temsilcilikler kurulmustur (IISD, 2012; UNEP, 1972). Tiflis’te 1977 yilinda

diizenlenen Uluslararas1 Cevre Konferansi’ nda ¢evre sorunlarinin ¢éziimiinde egitimin
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rolii ve toplumun bu sorunlarin ¢6ziimii i¢in aktif ve sorumlu katiliminin 6nemi
vurgulanmigtir (UNESCO, 1978). Birlesmis Milletler Diinya Cevre ve Kalkinma
Komisyonu” nun 1987 yilinda hazirladigi “Ortak Gelecegimiz” baslikli raporu,
stirdiiriilebilir kalkinma kavraminin ve sosyal, ekonomik, kiiltiirel ve ¢evresel konular
tizerindeki etkilerinin kiiresel ¢oziimlerin kapsamli bir sekilde sunulmasi i¢in bir forum
olusturulmustur (Brundtland Raporu, 1987; IISD, 2012). Daha sonra Vancouver’ da 1990
yilinda diizenlenen konferans ile “Uluslararasi Siirdiiriilebilir Kalkinma Enstitiisii” kamu

politikalar gelistirilecek bir organizasyon olarak kurulmustur (IISD, 2012).

2.2.  YENILENEBIiLiR ENERJIi KAYNAKLARI YATIRIMLARINDA
KULLANILAN FINANSMAN ARACLARI

Yenilenebilir enerji kaynaklart finansmani, yenilenebilir enerji projeleri
stirdiiriilebilir gelecegin devami i¢in 6nemli bir rol oynamaktadir. Enerji iiretimindeki
cevreye yayilan olumsuz etkilerin azaltilmasi igin isletmeler yenilenebilir enerji
kaynaklarini kullanmaya baglamiglardir. Yatirimlarin uygulanmast i¢in ¢esitli finansman
yontemleri kullanilmaktadir. Bu baglamda yesil krediler, yesil tahvil, yesil sukuk, ihracati
kredisi, kitle fonlamasi gibi finansal araglar yenilenebilir enerji yatirimlarinin insasi i¢in

kullanilmaktadir (Arslan, H., 2023).

Iklim finansmani, gelismekte olan iilkelere enerji sektorii direncini insa ederken ve
iklim degisikliginin etkilerine uyum saglarken sera gazi (GHG) emisyonlarini azaltmada
yardimci olmak i¢in finansal kaynaklarin saglanmasi veya harekete gecirilmesi anlamina
gelir. Iklim Finansmanmi Hizlandirma (CFA) Programinda Tiirkiye, fon saglayacak
yatirimcilardan gelecek olan finansmana erisim deste8i verecegi yenilik igeren diislik
karbon projelerini acgiklamistir. CFA, Birlesik Krallik Hiikiimeti’nin iklimle
miicadelesine yardimci olmak amaci ile ¢aligmalariin bir pargasi olarak yonetiliyor.
CFA’ nm finansmam UK Hiikiimeti’nin Is, Enerji ve Sanayi Stratejileri Baskanlig1
(BEIS) tarafindan saglanmaktadir. CFA, iklim projelerini 6nemli bir bicimde gelistirip
finanse edebilen paydaslari bir araya getirerek, tilkemizin kiiresel 1sinmay1 belirlenen 1.5
°C ile siirlamaya yardimci olmak amaciyla COP26’ da kabul edilen Glasgow S6zlesmesi
kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirme ¢abalarini destekleyecektir (ICMA, 2020,
Erisim Tarihi: 29.09.2022).
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Glinlimiizde yenilenebilir enerji yatirimlarmin dig finansmana olan ihtiyaci farkli
finansman araclari ile karsilanmaktadir. Kredi, belirli bir siire i¢in, belirli bir miktarda
satin alma giiciiniin, gegerli faizle tiizel veya gercgek kisilere verilmesidir. Tiirkiye'de yerel
bankalarda yenilenebilir enerji sektorii igin farkli kredi programlart mevcuttur (X. Yang,

2011)

Banka Kredileri

— Krediler Yesil Krediler

Pt Hibeler Ihracat Kredisi

Yenilenebilir Enerji
Tedarik Anlasmalar:

Araglan
|

= Finansal Kiralama

— Kitle Fonlamass
3 Yesil Sukuk
e | Borg Senctlen {
Yesil Tahvil

Kaynak: Miihendis ve Makine, cilt 63, say1 707: 279-313, Nisan-Haziran 2022

YEK Yatinmlaninda Kullanilan Finansman

Sekil 2.1. YEK Yatirimlarinda Kullanilan Finansman Araglari

2.2.1. Yesil Krediler

Kalkinmaya yonelik c¢ok uluslu kurulus orgiitleri tarafindan gelistirilen ve
cogunlukla yenilenebilir enerji, enerji verimliligi ve cevre alanlarindaki ekonomik,
kiiltiirel, sosyal ve cevresel bozulmalardan birkagini azaltmay: taahhiit eden projelere
sunulan 6zel kalkinma kredileridir. Yesil kredinin amaci, kredi veren tarafindan talep
edilen belirtilen bozulmalardan birini azaltmayi taahhiit eden projeleri finanse etmektir.
Bu 06zelliginden dolay1 diger kredi cesitlerinden ayrilan kredi tiirtidiir. Yesil kredilerde,
krediyi alan taraf, enerji tasarrufu ve enerji verimliligi gibi yesil alanlardaki
performanslar1 degerlendirerek, uzun vadeli avantajli diisiik faizli 6deme imkanlari
sunulmaktadir. Yesil krediler, uluslararasi kuruluslar tarafindan yenilenebilir enerji, gevre
ve enerji verimliligi alanlarinda gelistirilen yeniden yapilandirma kredileridir

(Turguttopbas, 2020: 267-283).
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2.2.2. Yesil Tahvil

Yesil tahvil, sosyal ve ¢evresel faydalar saglayan yesil projeleri finanse etmek amaciyla
ihrag edilen bor¢lanma araglarina denir (Jun, ve digerleri 2016: 4). Yesil tahviller 6zel sektor,
kamu kesimi ya da diger kuruluslar tarafindan iklim projelerine ve ¢evre projelerini finanse
etmek i¢in ¢ikarilir (Kandir, Yakar, 2017: 161). Yesil tahvil, gelirlerinin kismen ya da tamamen,
mevcut ya da yeni yesil sosyal alanda pozitif etki saglayan projeleri finanse etmek igin
kullanilan tahvillerdir. Emisyonu azaltmak i¢in sosyal kalkinma yatirimlarini finanse
edilebilmektedir. “Yesil Proje” Yenilenebilir enerji, enerji verimliligi siirdiiriilebilir dogal
kaynaklarin yonetimi, biyogesitliligin korunmasi, suyun yonetimi ve iklim degisikligi ile
uyumlu projeler ve bu projelere yapilan yatirimlar agiklanmaktadir (Kandir, Yakar, 2017: 161).
Yesil tahvillerin ¢gogu kismu yenilenebilir enerji alaninda kullanilir (Bartel ve digerleri, 2016:
18). Tahvil ihracinin yesil tahvil olarak simiflandirilmast, tahvil ihrag gelirlerinin amacina uygun
kullanilacag zorunlulugu getirmektedir. Kredi derecelendirme kuruluslari, Son donemde ihrag¢
gelirlerinin - kullanimini  takip etmek igin incelemeler yapmaktadir. Sadece finansal
derecelendirme kuruluslar1 degil ayn1 zamanda finansal olmayan kuruluslar ve denetim
firmalar1 da yesil projeleri tistlenmektedir. Piyasada olan yesil tahvillerin %60°1 dis denetimden
gecmektedir (ICMA, 2021, Erisim Tarihi: 24.11.2022).
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Sekil 2.2. Yesil Tahvil Ihraclarmin 5 Yillik Gelisimi
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Iklim Tahvil Girisimi verilerine gére 2021 yilinin yesil tahvil ihrag tutari toplamda
348 milyar dolardir. 2015°ten beri ihra¢ miktar1 1.436 milyar dolarin iistiindedir. 2021
yilinda ABD’nin ihrag¢ilarinin toplam hacmi 37,6 milyar dolar ihrag payini olustururken
faaliyet sayis1 495 ile en ¢ok ihrag¢ payini olusturmaktadir. Almanya’nin ihrag¢ pay1 28,5
milyar dolar ve islem hacmi %13 ile ikinci sirada yer almaktadir. Fransa 22.8, Cin ise
benzer hacimle 22 milyar dolar ihra¢ payin1 olusturur. ispanya’nin 11,7 milyar dolar (%5)
ve 34 anlasmayla ilk beste yer almistirlar. 2021 yilinin ilk yarisinda toplam 47 iilkeden
ihrage1 vardir. (Climate Bonds Initiative, 2021)
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Kaynak: Climate Bonds Initiative, 2021

Sekil 2.3. Yesil Tahvil Ihracgis1 Ulkelerin 2021 Yilinin 1k Yarisindaki ilk 15’

Son yillarda yesil tahvillerinin yaninda “Sosyal Tahviller” ve “Siirdiirtilebilirlik
Tahvilleri” ihract da yapilmaktadir. Sosyal Tahviller, Uluslararasi Sermaye Piyasalari
Birligi (ICMA) tarafindan, tahvil gelirlerinin toplumsal faydalar saglamak amaciyla
mevcut olan ya da yeni projelerin finansmaninda kullanilan tahviller olarak tanimlamistir.
Stirdiiriilebilir Tahviller, gelirlerinin tamami ya da bir kismi yesil ve sosyal projelerde
kullanilir. ICMA, 2018 yilinin Haziran ayinda raporlama standartlarini agiklamistir.
Biitiinlesmis bir tahvil piyasasi olusturmak hedefi ile siirdiiriilebilir ve sosyal tahviller
i¢cin saydamlik, a¢iklik ve raporlama standartlarini belirlemistir. (The Sustainability Bond

Guidelines, 2018).

GBP Haziran 2021 itibariyla giincellenmistir ve Yesil Tahvil ihrag yaklagimini
netlestirerek piyasanin gelisiminde seffafligi ve agiklamayi tavsiye eden ve biitiinliigii

destekleyen goniillii siire¢ kilavuzlaridir. GBP, yatirimcilarin, bankalarin, sigortacilarin,
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aranjorlerin, plasman acentelerinin ve digerlerinin, Yesil Tahvilin 6zelliklerini kavramak
ve anlamak amaciyla, ihraggilar igin siiregleri ve agiklamalar1 onerir. GBP, temel
tavsiyeler ve ana bilesenler aracilifiyla ihraggilar tarafindan paydaslara agiklanacak ve
raporlanacak bilgilerin gerekli seffafligini, dogrulugu ve biitiinligiini vurgulamistir

(ICMA, 2021).

Yesil tahviller finansal getiri saglarken, ¢evresel siireglere sagladigi katki nedeniyle
finansal piyasalarda siirekli yatirimci talebi almistir. Diinyada ilk yesil tahvil ihraci
Avrupa Yatirim Bankas1 tarafindan 2007 yilinda “Iklim Farkindalik Tahvili” (CAIAA,
2016) olarak gerceklestirilmistir. Ardindan Diinya Bankasi, Iskandinav emeklilik
fonlarindan iklim projelerine katkida bulunma talebini karsilamak igin bir tahvil
cikarmistir. Yesil Tahvil ihraglart 2013 yilina kadar kiiciik tutarli islemler halinde
devletlerin ve yerel yonetimlerin yesil tahvil ihraglari ile hizli bir sekilde artis gostermistir
(Cochu, Glenting ve digerleri, 2016: 27).

Yesil tahviller 2014 tarihli “Goniillii Stire¢ Kilavuzu” ndan yer alan seffaflik ve
saydamlik tavsiye eden kurallar ile ihra¢ edilmektedir. Bu kurallar c¢ergevesinde yesil
tahviller, Ongoriilebilir nakit akislart kurumsal yatirnmcilarin yatirimlarindan pay

alabilmeleri igin gerekli teminatlari igerecek sekilde yapilmaktadir (Zerbib, 2018: 39-60).

2.2.2.1. Yesil Tahvil ilkeleri

Cevresel faydalar1 olan yesil tahviller yeni ve mevcut projeler i¢in sermaye
artirimina ve yatirrma olanak tanir. Yesil Tahvil Ilkeleri, ihracat yapanlari sifir emisyon
ekonomisini tesvik eden, ¢evreyi koruyan, cevresel acidan saglam ve siirdiiriilebilir
projeleri finanse etmede desteklemeyi amaglamaktadir. GBP uyumlu ihrag, bir yatirim
firsatinin yan1 sira seffaf yesil kimlik bilgileri saglamalidir. Ihraggilarm Yesil Tahvil
gelirlerinin kullanimi hakkinda rapor vermesini tavsiye ederek seffaflikta, cevresel
projelere yonelik fonlarin izlenmesini kolaylastiran degisiklikleri tesvik ederken, ayni
zamanda bunlarin tahmini etkilerine iligkin farkindaligin iyilestirmeyi de hedeflemektedir
(ICMA, 2021).

ICMA’nin 2017°de yayimlanan Yesil Tahvil Ilkeleri dért ana tema igerir. Bunlar;

fonun tasarrufu, proje degerlendirme-se¢me, gelir yonetimi, raporlamadir. Bu yaymlanan
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kilavuz “greenwashing” adi altinda sahte yesil tahviller tanimlanmasini 6nlemek i¢in

gelistirilmistir ICMA Yesil Tahvil lkeleri, 2017).

ICMA dort temel yesil tahvil ilkelerini asagidaki sekilde belirlemistir. Fonun
kullandirma kosullari, proje degerlendirme siirecleri, gelir yonetimi ve raporlama

siirecleri agiklanacaktir (Yesil Tahvil ilkeleri, 2021)

2.2.2.2. Yesil Kredi Fonun Kullandirma Kosullari

Yesil tahvillerin temel ilkesi, tahvillerinden elde edilen gelirin “yesil projeler” i¢in
kullanilmasi ve yasal dokiimanlarda dogru bir sekilde tanimlanmadir. Yesil projelerinin
ihraggilar tarafindan degerlendirilebilecek ve uygun oldugunda gergeklestirilecek
cevresel faydalar saglanmasi beklenmektedir. Iklim degisikliginin azaltilmasi, isim
degisikligine uyum, dogal kaynaklarin korunmasi, biyogesitliligin korunmasi ve kirliligin
onlenmesi gibi ¢evresel hedeflere katkida bulunan Yesil Tahvil Ilkeleri (YTI) agik¢a
benimsenmistir. Yesil projelerin bir kismi asagida listelenmistir (Yesil Tahvil Ilkeleri,

2021)

e  “Yenilenebilir enerjinin (liretim, iletim, cihazlar ve iirtinler dahil)”

e  “Enerji verimliligi (yeni veya yenilenmis binalar, enerji depolama, merkezi
isitma, cihazlar gibi)”

e  “Kirliligin onlenmesi ve kontrolii (sera gazi kontrolii, hava emisyonunun
azaltilmasi, enerji/emisyon, atik onleme, toprak iyilestirme, atik azaltma, atik
geri dontistimii ve verimli atiklardan enerji doniistimii dahil)”

o  “Yasayan dogal kaynaklar ve arazi kullan cevresel siirdiiriilebilir yonetimi
(¢evresel siirdiiriilebilir tarim, ¢evresel siirdiiriilebilir hayvanculik, biyolojik
bitki koruma veya damla sulama gibi iklimsel akilly ¢iftlik girdileri, ¢evresel
surdiiriilebilir balik¢ilik ve su itiriinleri yetistiriciligi, ¢evresel siirdiiriilebilir
ormancilik, dogal peyzajlari korunmasi veya restorasyonu dahil)”

e  “Karasal ve su biyogesitliliginin korunmasi (kiyi, deniz ve havza ortamlarinin
korunmast dahil)”

o  “Temiz ulasim (6rn. hibrit, elektrikli, demiryolu, motorlu olmayan, temiz enerji

araglarina yonelik altyapi ve zararli emisyonun azaltilmasi, ¢ok tiirlii ulasim)”
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o “Siirdiiriilebilir su ve atik su yonetimi (temiz ve veya i¢me suyu, atiksu aritimi,
surdiiriilebilir kentsel drenaj sistemleri nehir islahi ve diger sel azaltma

bicimleri i¢in stirdiiriilebilir altyapi dahil)”

2.2.2.3. Yesil Kredi Fonlarinin Proje Degerlendirme Siirecleri

Yesil tahvilin ihracatgist asagidaki listelenen unsurlari bilmelidir; (ICMA Yesil
Tahvil Tlkeleri, 2021)

o “Uygun yesil projenin ¢evresel stirdiiriilebilirlik hedefleri”

e “lhraccinin, projelerin yukarida tammlanan yesil proje kategorisinden
hangisine uydugunu belirleme siireci.”

o “Thraccimin ilgili projeler ile baglantili olarak algiladigi sosyal ve ¢evresel

’

risklerin tanmimladigi ve yonettigi siiregler hakkinda tamamlayict bilgi.’

Yesil tahvil ihraglari, kapsayict hedefleri, stratejileri, politikalar1 ve siireclere
cevresel siirdiiriilebilirlik agisindan konumlandirmaya ve proje secimi sirasinda yapilan
yesil proje standardini ve sertifikasini ifsa etmeye tesvik edilmelidir. ICMA Yesil Tahvil
flkeleri, 2021)

2.2.2.4. Yesil Kredi Fonlarmmin Gelir Yonetimi

Yesil tahvillerinden saglanan gelir ya da bu tahvillerden elde edilen gelire esit bir
tutarin alt portfoye tasinan hesaba odenmesi gerekir. Thraggi, buna uygun sekilde
davranmali ve ihragcinin ¢evre projeleri i¢in bor¢ verme ve yatirim islemleri ile ilgili
resmi dahili slire¢ belgelendirilmelidir. Yesil tahviller 6ddenmemis durumda kaldigi siirece
takip edilen gelir dengesi, donem boyunca uygun projelerin tahsilatlariyla eslesecek
sekilde periyodik olarak ayarlanmalidir. Yesil tahvil gelirleri, tahvil bazinda yonetilebilir
veya birden ¢ok yesil tahvil de toplanabilir ICMA Yesil Tahvil ilkeleri, 2021).

2.2.2.5. Yesil Kredi Fonlarinin Raporlanmasi

Yesil tahvil ihraglari, bu fonun kullandigina dair giincel bilgileri hazirda
bulundurmalidirlar. Bu tahsis tamamlanana kadar, bilgiler yillik olarak veya onemli

gelismeler olmasit durumunda giincellenmelidir. Yillik rapor, tahvil gelirlerinin tahsis
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edildigi projelerin bir listesini, ayrica projelerin kisa bir tanimini, tahsis edilen miktar1 ve
projelerin beklenen etkilerini icermelidir. Yesil tahvil ilkeleri, rekabet hususlar1 gizlilik
antlagsmalar1 var veya birden ¢ok alt proje gibi nedenlerin paylasabilecek ayrintilar
sinirlandigr durumda genel terimlerle veya toplu portfoy bazinda sunulmasi onerilir

(ICMA Yesil Tahvil ilkeleri, 2021).

2.2.2.6. Tiirkiye’ nin Ilk Yesil Tahvil Thraci

Tirkiye, 2016 yilinda ilk yesil tahvil ihracatin1 gergeklestirmistir. TSKB tarafindan
gergeklestirilen ilk yesil tahvil ihract 5 y1l vadeli ve 3 milyon $ degerindedir. Bu ihragtan
elde edilen gelirin yaklasik %42,6' s1 yenilenebilir enerjide kullanilmis; kullanilan
hasilatlarin geri kalan paylari ise saglikta %10,7, elektrik dagitiminda %24,9, enerji ve
kaynak verimliliginde %1,8 ve limanlarda ise bu oran %?20 olarak kullanilmistir.
Planlanan ihrag¢ tutarin1 13 katindan fazla talep gorerek uluslararasi piyasalarda 317
kurumsal yatirimeinin 4 milyar dolar tutarinda talebini almistir (Yesil Ekonomi, 2017,

http.www.yesilekonomi.com, Erisim Tarihi: 18.11.2022).

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) tarafindan yetki verilen 7 banka
koordinatorliigiinde gerceklestirilen bu ihragla fonu sadece yesil ve siirdiiriilebilir
projelerin finansmaninda kullanilmaktadir. TSKB’ nin 2016 yilinda yayinladigi tahsis ve
etkili raporuna gore elde edilen kaynak ile besi hidroelektrik ikisi riizgar alaninda toplam
kurulu giicleri 606,9 MW olacak 7 tane yenilenebilir enerji projesini, Ankara’da kurulan
bir sehir hastanesi projesine, Marmara bolgesinde bulunan dort liman projesi ve iki enerji
ve kaynak verimliligi projesine kaynak saglamistir. (Yesil Ekonomi, 2017,

http.www.yesilekonomi.com, Erisim Tarihi: 18.11.2022).

Diinyadaki ilk yesil tahvil, 2007 yi1linda Avrupa Yatirim Bankas1 ve Diinya Bankas1
tarafindan “Iklim Bilinci Tahvili” adinda ihra¢ edilmistir. Polonya ilk yesil tahvilini
2016'da ¢ikards; Fiji, Fransa ve Nijerya ilk yesil tahvillerini 2017'de ¢ikardi; Belgika,
Endonezya, Irlanda, Litvanya ve Seyseller ilk yesil tahvillerini 2018'de ¢ikard1.2009
Yilinda Amerika Birlesik Devletleri'nde ihrag edilen ilk yesil tahvil “Temiz Yenilenebilir
Enerji Tahvilleri" idi. Pazarlanabilirligi artirmak i¢in kupon Odemeleri seklinde
tasarlandi. Yatirimcilara kupon &demeleri yerine kupon 6demeleri miktarinda vergi

indirimi saglandi. Bu tahminlerden elde edilen tiim fonlar yalnizca jeotermal, riizgar,
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giines ve biokiitle projelerinde kullanilmistir. 2007'den bu yana Avrupa, 144 ihragei ile
toplamda 122 milyar euro degerinde yesil tahvil ihrag edilmistir. Estonya'da yenilenebilir
bir enerji isletmesi olan Nelja Energia ilk olarak, glines, riizgar, hidroelektrik ve biyokiitle
projelerini finanse etmek amaciyla 50 milyon euroluk yesil tahvil ihra¢ etmistir (Baysan,

2019).

Tiirkiye'nin ilk yesil tahvil ihra¢ 2016 yilinda gergeklesmistir. TSKB tarafindan
vadesi 5 yil olan 300 milyon dolarlik ilk yesil tahvil ihraci yapilmistir. Bu ihragtan elde
edilen gelirin yaklasik %42,6°s1 yenilenebilir enerjide kullanilmais; elde edilen gelirin geri
kalan paylar1 ise su sekilde kullanilmistir: %10,7 saglikta, elektrik dagitiminda %24,9
enerji ve kaynak verimliliginde %]1,8 ve limanlarda %20°dir (Turguttopbas, 2020).
Garanti BBVA, 2019 yilinda 50 milyon dolar degerinde 5 yil vadeli yesil tahvil ihract
gerceklestirmistir (Garanti BBVA, 2022). Bu ihragtan elde edilen gelir riizgar ve gilines
enerjisi santrallerine tahsis edilmistir. Yap1 Kredi Bankasi, 2020 yilinda 50 milyon dolar
vadeli 5 yil vadeli yesil tahvil ihracati gergeklestirmis ve bu ihragtan elde edilen gelir

yalnizca yenilenebilir enerji yatirimlarina tahsis edilmistir (Yap1 Kredi, 2022).

2.2.3. Yesil Sukuk

Yenilenebilir enerji ile ¢evreye yararli ve siirdiiriilebilir projeleri finanse etmek igin
kullanilan faizsiz bir finansman aracidir. Geleneksel tahviller faize bagh bir aragken,
sukuk Islami tahvil olan varliga dayali finansman saglar. Sukuk ihraci varliga dayal
menkul kiymet (VDMK) ihrag etmeye benzer. Iki durumda da finansmana ihtiyag duyan
kaynak kurulus, ihrag siirecini yiiriiten farkli amagl bir finans kurulusu ve gelir arayan
yatirimcilardan olusur. Ev sahibi kurum VDMK ihra¢ ederken alacaklarin1 6zel amacl
kurulusa devreder. Bu kurulus ise kredilere istinaden varliga dayali menkul kiymetler
ihra¢ ederek yatirimcilardan fon saglamaktadir. Boylece elde edilen fonlari kaynak
saglayan kuruluglara aktarilmaktadir. Ana para ve faiz 6demeleri yatirimcilara anapara ve
faiz 6demesi yapilirken, belirlenen hedef kurulus yatirimcilara geri 6deme yapar. Sukuk
ithraci ile bu siire¢ arasindaki fark, sukuk ihra¢ eden kurulusun kredi yerini gayrimenkul
gibi bir maddi varlig1 amag kurulusa devretmesi ve 2 taksitte faiz yerine donemsel olarak
kira ddemesi yapmasidir. Ev sahibi kurumdan alinan paranin iadesi “faiz” adi altinda

Odenir. Sukuk isleminde gayrimenkul geliri kiradir. Sukuk’ un geleneksel varliga dayali
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menkul kiymetlerden farki, Islam'da yasaklanan menfaatlerle ve haram sayilan

kuruluslarla hicbir ilgisinin olmamasidir (Igellioglu, 2019).

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB), Zorlu Enerji adina 2020’ de ilk yesil
sukuk ihract gergeklestirilmistir. TSKB Zorlu Enerji i¢in toplam 450 milyon TL’ lik
konusu siirdiiriilebilirlik olan “Sukuk fhra¢ Programi” gergeklestirmistir. TSKB; Tiirkiye’
nin yani sira Diinyada ’da siirdiiriilebilir sukuk konusu ile ilk ihraci gergeklestirmistir.
Iklim tahvilleri, iklim degisikliginin neden oldugu sorunlarla miicadele icin gerekli
finansal kaynaklar1 saglamak i¢in kullanilan araglardan biridir. iklim tahvillerinde
genelde dolar ve euro kullanilirken, Cin yuani ve sterlinde kullanilan para birimi arasinda
yer aliyor. Yesil sukuk, 2018 yilinda Endonezya tarafindan yenilenebilir enerji, ¢evre
dostu ve siirdiiriilebilir projeleri finanse etmek igin faizsiz bir finansman modeli olarak
kullanilmaya baglandi. Malezya cok sayida iklim felaketi nedeniyle ¢evre dostu projelere
Oonem veriyor ve yesil sukuk kalkinmasinda ilk sirada yer aliyor. Yesil sukuk’ un en
belirgin 6zelligi, yesil tahvillerle ayni kosullara sahip olmasi ancak faizsiz olmasidir (N.

Alam, M. Duygun, RT Ariss, 2016).

2.2.4. ihracat Kredisi

Doviz kazandirict islemler yapmak veya kiigiik ve orta 6lgekli ihracat isletmelerine
verilen bir kredi tiiriidiir. Tiirk Eximbank’in (Tiirkiye Ihracat ve Kredi Bankasi)
belirledigi standartlara uygun firmalara verilen ihracat yikimliligi vardir. Eximbank
tarafindan piyasa faizine gore daha diisiik olarak belirlenir ayrica vergi, resim, harg ve
KKDF muafiyetlerinden yararlanildig1 i¢in avantajlidir. Tiirkiye, Tiirkiye Ihracat Kredi
Bankas1 (EXIMBANK) Tiirk Eximbank, 2019 yilinda kredilerinin %2,2’sini enerji
sektoriine  tahsis  etmistir.  (https://www.icbc.com.tr/tr/firmaniz-icin/detay/lhracat-
Finansmani (Erisim Tarihi: 25/02/2024) Thracat kredisi veren bankalar; Almanya igin:
Hermes, Isvigre: Eurasian Resources Group, Avusturya: Oesterreichische Kontrollbank
AG (OKB), Belgcika: OND, Fransa: Compagnie Frangaise d’ Assurance pour le Commerce
Exterieur, Amerika Birlesik Devletleri: Amerika Birlesik Devletleri Ihracat-ithalat
Bankas1 (US EXIM), italya: Servizi Assicurativi del Commercio Estero, Ispanya:
Compania Espanola de Seguros de Credito a la Exportacion, (Altunkaya, 2021: 35).
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2.2.5. Kitle Fonlamasi

Girisimcilerin fonlarin1 banka yerine internet platformlar1 aracilifiyla dogrudan
yatirimer bularak elde ettikleri bir finansman modelidir. Kitlesel fonlama Ingilizce’den
gelen ‘Crowdfunding’ kelimesinin Tirkce olarak karsiligidir. Yapilacak is i¢cin 6n talep
olusturma ve avans toplama faaliyeti olarak tanimlanabilir (Sirma ve Saldanli, 2018).
Kitle fonlamasi: geleneksel olmayan bir finansman modelidir ve kitleleri internet
araciligiyla bir arada toplar. Teknolojik gelismeler ve sosyal medyanin kullaniminin
yayginlagsmasi kitlelerin giliclinii artirmistir ve islem maliyetlerini azaltmistir. Kitle
fonlamas1 mekanizmasi belirli bir cografyayla sinirli olmamakla birlikte, internet
diinyanin yaklasik olarak ticte birini ulasiyor. Geleneksel finansman modellerinde, ¢ok az
sayida profesyonel yatirimci, projelere biiylik miktarlarda finansman saglamaktadir. Buna
karsilik, kitle fonlamasinda biiyiik topluluklar finanse eder. Kiigiik ve biiyiik olgekli
bircok projeye kiiclik katkilar saglayarak bankalarin finanse edemedigi kiigiik projeler
bile kitle fonlamalariyla finanse edilebilir. Kitle fonlamasi, yerel topluluklari fonlama
siirecine dahil ettigi i¢in sosyal, ¢evresel ve ekonomik fayda saglar. Kitle fonlamasi
yontemiyle, girisimci, tiretim 6ncesinde belirli bir hedef kitleye satin alma sézlesmesi
sunarak, pazarlama siirecini tiretilecek ilk {iriiniin finansmani ile daha etkin bir sekilde
birlestiren bir 6n yeterlilik mekanizmasi saglar (Ellman, Hurkens, 2019). Bu finansman
modelinin dort farkli tiiri bulunmaktadir. Bagisa dayali kitle fonlamasi, kar amaci
giitmeyen projelerde kullanilan, paranin geri alinmadig1 ve yalnizca bagislandigr bir
fonlama tiiriidiir. Odiil/hediye tabanli kitle fonlamasi, giiniimiizde en ¢ok kullanilan
fonlama yontemidir. Girisimcinin yatirimciya hediye veya hizmet sundugu fon tiiriidiir.
Bu hizmetler, yatirimer tarafindan saglanan fon miktarina deger. Oz sermayeye dayali
kitle fonlamasi, girisimciye finansal destek saglamanin yani sira yatirimeinin projelerde
pay sahibi oldugu bir fonlama ¢esididir. Bor¢ bazli kitle fonlamasi, girisimcilerin banka
kredisi gibi parayr geri 6demeleri sartiyla kredi seklinde yaptiklar1 bir fonlama tiiriidiir.
Bunlarin disinda hibrit modelleri de bulunmaktadir. Hibrit model, ayn1 projede birden
fazla kitle fonlamas: tiirlinlin yer aldig1 bir modeldir; yatirimci istedigi modeli seger ve
fon saglar. Kitle fonlamasi, yesil tahviller ve yesil krediler, yenilenebilir enerji
yatirimlarini finanse etmek i¢in son zamanlarda 6ne ¢ikan finansman araglaridir (MT

Caglar, 2019: 18-34).
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2.3. BANKALARIN YESIL FINANS PROJELERI

Asagida Tirkiye’de yesil kredi veren bankalar ve bu krediye iliskin bilgilere yer

verilmistir.

2.3.1. Ziraat Bankasi

Ziraat Bankasmin yenilenebilir enerji finans1 i¢in sundugu projeler; KOBI’lere
yonelik finansman ve garanti saglayici iirlinler, siirdiiriilebilir tarim finansmani, pandemi
donemine 6zel bireysel ve ticari kredi ¢oziimleri, karbon ayak izi 6l¢iimii, bireysel enerji
giines enerjili sulama kredisi, atik yonetimi, ¢evresel ve sosyal etkinin belirlenmesine
yonelik finansman calismalari, yenilenebilir enerji ve verimliligi projeleri ile hizmet
binalarinda verimlilik yatirimlari yapilmistir (Ziraat Bankasi 2020, Entegre Faaliyet
Raporu).

2.3.2. Tiirkiye Is Bankasi

Tiirkiye Is Bankasi'nmin Is’te Giines Kredisi ile, sektoriinde ilki gergeklestirerek
“cat1” ve “0z tiiketim” yontemi lizerinde Giines Enerjisi Santrali (GES) yatirimlari i¢in
finansman saglar. Giines enerjisi biriktirerek i giicli artiyor. Kendi elektrigini ¢evreye
duyarl bir sekilde ireten igletmeler, enerji maliyetlerinden tasarruf etmekte ve fayda
saglamaktadir. Isletmelere enerji maliyetlerini diisiirmeleri ve kendi ¢ati iistii giines enerji
santrallerini kurmalar icin kredi saglar. Is’te Giines Kredisi, 10 yila varan vadelerle en
fazla 1 y1l 6demesiz olmak iizere TL, Euro ve ABD dolar1 cinsinden kullanilabilmektedir.
Tipki fatura 6demelerinde oldugu gibi aylik esit taksitlerle esnek geri 6deme imkani
sunar. s Bankasi, 21 Agustos 2019 yilinda ilk Yesil Tahvil ihracini gergeklestirmis ve
ilk %100 Eurobond (euro tahvil) islemidir. Bu ihrag tutar1 SO milyon dolar olup, tahvilin
vadesi 10 yildir. Is Bankas1’ nin siirdiiriilebilirlik yontemi biitiinselligi yansitmasi, farkl
yatirime1 gruplarina ulagma imkani saglamasi ve uzun vadeli kaynak saglamas1 6nemlidir

(Tiirkiye Is Bankas1 A.S, 2023, Yesil Ekonomiye Katki Saglayan Uriinler).
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2.3.3. Garanti BBVA

Garanti BBVA’nin 2014 yilindan itibaren kaynak sagladigi yesil kredilerinde %100
yenilenebilir enerji finansmani1 6 milyar dolardir. Bugiine kadar saglanan yenilenebilir

enerji finansman tutar1 8,5 milyondur (Garanti BBVA Siirdiiriilebilir Finans Semineri,
2022).

Garanti Bankasi’nin Tiirkiye’de ilk bir kez hayata gegirdigi yesil kredi iiriini
bankanin biinyesinde bulundugu BBVA’ nin iirlin portfoyiinde yer almaktadir. Garanti
Bankasi, Zorlu Enerji i¢in 10 milyon ABD dolar tutarinda yesil kredi antlagmasi
yapmistir. Kredi faizini isletmenin siirdiiriilebilirlik performansina endekslemistir. Bu
kredi Tirkiye’ nin ilk Yesil Kredi anlagsmasidir. Birlesmis Milletler stirdiiriilebilir
kalkinma hedeflerine ulasmasii desteklemek igin, Paris Antlagsmasi’yla uyumlu iklim
degisikligi ve siirdiiriilebilir kalkinma stratejisi olusturmaktadir. BBVA, 2025 taahhiidii
kapsaminda, yesil fon, sosyal girisimcilik, siirdiirtilebilir altyap1 ve finansal kapsayicilik
icin 100 milyar € kaynak saglayacagini belirtmistir. Bu taahhiitte, siirdiiriilebilir
ekonomiye gegis konusunda giines enerjisi kredisi, Biiyilk Menderes Havzasi1 Temiz
Uretim Kredisi, Iklim Degisikligi Eylem Plani, Kadin Girisimcilere Ozel Sosyal Bono
fhraci gibi uygulamalari ile katkida bulunmaktadir. Zorlu Enerji, 2024
https://www.zorluenerji.com.tr Erisim Tarihi: 13.03.2024)

Garanti Bankasi, 2019 yilinda 50 milyon $ degerinde ve 5 yil vadeli yesil tahvil
thrac1 gercgeklestirdi. 2021 yilinda itibaren engellenen toplam emisyon miktar1 riizgar
enerji santrali finansmaninda %22 payi ile pazar lideridir. Garanti BBVA, riizgér enerji
santralleri i¢in 2,74 milyar dolar1 saglanan fon ile 2801 MW mevcut gii¢ ile 2907 MW
toplam kurulu gii¢ kaynagi saglayarak projelerine destek vermistir. Hidroelektrik Santrali
projeleri i¢in saglanan finansman 2,48 milyar dolardir. Tamami devrede olan santrallerin
toplam kurucu giicii 3.677 MW dir. Jeotermal Enerjisi Santrali projeleri i¢in 263 milyon
dolar saglanan fon ile 337 MW toplam kurulu giice kaynak saglanmistir. Glines Enerjisi
Santrali projeleri i¢in 396 milyon dolar fon ile 575 MW’lik toplam kurulu giicii bulunan
santrallere fon saglamistir. Biyokiitle Enerjisi Santrali projeleri i¢in 124 milyon dolar fon
ile 134 MW’lik toplam kurulu giicti bulunan santrallere fon saglamistir (Garanti BBVA

Siirdiiriilebilir Finans Semineri, 2022).
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2.3.4. Tiirkiye Finans

Tiirkiye Finans Bankasi, yapilan diizenlemelerle enerji kanununda kiigiik ve orta
Olcekli isletmelerin de isletme kurmadan lisans1 almadan 1 MW’a kadar elektrik
retilmesine imkan tanimustir. Elektrik {iretim tesisinde kullanilan ekipmanlara baglh
olarak TL, dolar, euro cinsinden fon kullanma se¢enegi sunmaktadir. Proje degerlendirme
sonucunda 6demesiz siirenin bir yila kadar ve toplam bes yila varan vadelendirme olanagi

saglamaktadir (Tirkiye Finans, “Lisanssiz Yenilenebilir Enerji Paketi”, 2022).

2.3.5. Sekerbank

Eko-kredi kapsaminda enerji verimliligine saglanan finansman 1 milyar, eko-kredi
ile engellenen karbon emisyonlart 6,8 milyon ton, yatirnmlarla gerceklesen enerji
tasarruflar1 31,8 milyar kWh ve finanse edilen miisteri sayist 120 bindir (Sekerbank,

2022).

2.3.6. Halkbank

Yenilenebilir enerji sistemlerini uygulayan isletmelerin giderlerini karsilamak
amaciyla; Yenilenebilir Enerji Yatirim Kredilesi ile Riizgar Enerji Santrali, Giines Enerji
Santrali, Jeotermal ve Biyogaz Tesisi yatirimlarina destek saglamaktadir. Yesil Isyeri
Yatirim Kredisi, Yesil Sertifikali Insaat Projesi Kredisi, Enerji Verimliligi Kredisi, Yesil
Istk Ticari Tasit Kredisi, Elektrikli Ara¢ Sarj Istasyonu Kredisi ile finansman
saglamaktadir (Halkbank, https://www.halkbankkobi.com.tr/tr/kobi/).

2.3.7. Vakifbank

Yesil Konut Kredisi; A ve B enerji sinifi verimli konutlar ile ¢evremize ve
diinyamiza deger katmaktadir. Enerji verimli konutlara uygun Yesil Konut Kredisiyle
stirdirtilebilir kalkinmaya destek saglarken yiiksek enerji verimliligi sayesinde enerji
tasarrufu saglar. Esit taksitli 120 aya kadar vade ile azalan taksitli alternatif planlar

sunulmaktadir (Vakifbank, https://www.vakifbank.com.tr/).
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2.3.8. QNB Finansbank

Temiz enerji ve su hizmetleri ireticisi veya dagiticist olarak hizmet veren
isletmelere QNB Finansbank, QNB Finans Portfoy Temiz Enerji ve Su Fon Sepeti Fonu
ile yatirim imkan1 sunuyor. Orta veya uzun vadeli yatirim yapmak isteyen yatirimcilar
portfoy yoneticileri tarafindan segilen yerli ve yabanci fonlar, yatirimcilar tarafindan
tercih edilebilir. Fonlarin portfoyliniin %80°1 devamli olarak; yerli ve yabanci yatirim
fonlariyla temiz enerji ve su konularina yatirnm yapan borsada islem goren fonlarin
paylarina yatirim yapilmaktadir. Fonlara ayr1 ayri olarak her birine asgari %40°1 oraninda
yatirim yapilir (QNB Finansbank, 2023 https://www.gnbfinansbank.com Erisim Tarihi:
18.03.2023).

Enpara.com, QNB Finansbank tarafindan 2012’de kurulan, hizmetlerini sube
olmadan sadece dijital olarak hizmet sunan bankacilik sistemidir. (Enpara, 2023
https://www.qnbfinansbank.enpara.com Erisim Tarihi 22.02.2023). Enpara.com aldigi
kararlarla enerji tasarrufu yapmaktadir. Bu 6nemli tasarruf tedbirleri ile yasanabilir bir
gelecek igin faaliyetlerini gerceklestirmektedir. IREC (international Renewable Energy
Certificate) Yenilenebilir Enerji Sertifikasi ile tiikettigi enerjinin tamamini yenilenebilir
enerjiden saglamaktadir. Avrupa’nin en ¢ok karbon ticareti yapan isletme Climate
Partner’ in 2021 yilinda “Iklim nétr” platformu aracilig ile dijital bankacilik faaliyetleri
sonucunda olusan sera gazi emisyonlarini riizgar enerjisi projesine goniillii karbon kredisi
yatinmi yaparak notr hale getirecektirler. Destek olduklar1 proje ile yillik olarak
atmosferden 59.930 ton sera gazi emisyonunun azalmasini sagliyorlar (Enpara.com,2023

https://www.qgnbfinansbank.enpara.com Erigim Tarihi: 19.03.2023).

QNB Finansleasing, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas1 (EBRD), 25 milyon Euro
kredi saglamistir. Saglanan finansman, enerji verimliligi yatirimlarina yonelik finansal
kiralama finansmaninda kullanilacaktir. Tiirkiye'deki orta ve kiigiik 6lgekli isletmelerin
finansmana olan erisimini artirmak amaciyla olusturulmustur. EBRD, siirdiiriilebilir
enerji yatirimlart igin; finansal kiralama isletmelerine, ticari bankalara ve kamuya
Tiirkiye Siirdiiriilebilir Enerji Finansman Programi'nin {i¢iincii bolimii kapsaminda
400.000.000 Euro degerinde finansman saglamasi i¢in verilmistir. Bu finansman
programi, Tiirkiye' de kaynak verimliligi ve yenilenebilir enerjinin yayginlastiriimasini

saglayarak yesil ekonomiye ve finansmana katki saglayacaktir. Yesil kredi yatirimlarina



33

ornek olarak, su verimliligi, enerji verimliligi, atiklarin azaltilmasi ve yenilenebilir
enerjiye yapilan yatirimlar gosterilebilir. EBRD, Tiirkiye'de 6nemli bir yatirimcidir.
EBRD kredisi, Tirkiye’ deki finansman sektoriinti giiglendirerek, finansal kiralamanin
daha kapsamli bir alana yayilmasina katki saglayacaktir. 2009 yilindan beri Tirkiye'de
10.000.000 euro yatirimda bulunmustur. 2017 yilinda iilkemizdeki 51 projeye icin 1.6
milyar euro yatirim yapmistir. Finansmanin 1/3 ‘e yakini TL olarak saglanmistir (QNB

Finansleasing Raporu, 2022).

2.3.9. Akbank

Akbank’ 1n yesil finans projeleri, giines enerjisi, riizgar enerjisi, biyokiitle ve
jeotermal enerjisi gibi ¢evre dostu enerji iiretim kaynaklarima odaklanan projelerdir.
Yenilenebilir enerji kaynaklarindan enerji lireten tesislere finansman saglamaktadir. 2021
yilt sonu itibartyla finanse ettigi enerji projelerinin 3.163 MW’ mi1 Hidroelektrik
Santraller, 1037 MW’m1 Riizgar Enerjisi Santralleri, 320 MW’ 11 Jeotermal Enerji
Santralleri, 181 MW’mi1 Giines Enerjisi Santralleri ve 21 MW’ m Biyokiitle tesisleri
olusturmaktadir. Toplam enerji portfoyii icinde yenilenebilir enerji finansmani
icerisindeki pay1 %76 olarak gerceklestirilmistir (Akbank, 2023 https://www.akbank.com
Erisim Tarihi: 19.09.2023).

2.3.10. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi orta ve uzun vadeli kaynaklari ile 2002 yilindan
beri lilkemizde yenilenebilir enerji finansmani i¢in projeleri desteklemektedir. Kaynak
ayrilan projeler; enerji, hidroelektrik santralleri, glines enerjisi, riizgar enerjisi, jeotermal
ve biyokiitle enerji santralleri olarak ¢esitlilik gostermektedir. Kaynak saglanan toplamda
387 proje i¢in Ongoriilen toplam giic 8.294 MW diizeyindedir. Hidroelektrik Santrali
Projesi ile 94 adet HES ile toplam kurulu giicii 3.824 MW tir. Yatirimi devam eden bir
adet hidroelektrik santral bulunmaktadir. Jeotermal Enerji Santrali projesi ile 16 adet JES
ile toplam kurulu giicii 628 MW dir. Riizgar Enerjisi Santrali 38 RES ile toplam kurulu
giicii 1.710 MW dr. Biyokiitle/Atik Enerjisi Santrali 20 adet ile toplamda 172 MW dur.
Biyokiitle enerjisi i¢in yatirirmi devam eden bir adet proje bulunmaktadir. Giines enerji

santrali 162 adet ve yatirimi devam eden 16 tane projesi bulunmakta ve toplam kurulu
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giicii 260 MW’dir. Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi’ nin aktardigi enerji projeleri,
Tirkiye’ nin yenilenebilir enerji toplam giliciine oram1 %15°tir (TSKB, 2023
https://www.tskb.com.tr Erisim Tarihi: 24.09.2023).

2.3.11. Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas1 (EBRD)

EBRD 2009 yilinda Tiirkiye’de yatirim yapmaya baslamigtir. Tiirkiye’de birgok
bankaya yenilenebilir enerji kaynak yatirrmi igin finansman saglamustir. Tiirkiye Is
Bankasi’na 2016 yilinda 55 milyon ABD dolari tutarinda fon saglamistir. EBRD fonlari,
Tirk bankalarinin uzun vadeli finansman saglamak amaciyla kullandig1 piyasa araci
olarak Is Bankas1’ nin Cesitlendirilmis Odeme Haklar1 menkul kiymetlestirme programi
kapsaminda ihra¢ edilen A dereceli birinci siif tahvillere yapilan yatirim yolu ile
kullandiriliyor. Bu yatirm Orta Olgekli  Siirdiiriilebilir Enerji Finansman Tesisi
(MidSEFF) kapsamina giriyor ve Avrupa Birligi’ nden gelen 1.9 milyon Euro’ luk hibe
ile finansman destekleniyor (European Bank, 2006 https://www.ebrd.com Erisim Tarihi:
24.09.2023).

Tiirkiye TurSEFF programi (Siirdiiriilebilir Enerji Finansman Programi) hem kamu
hem de 6zel sektor tarafindan kaynak verimliligine yonelik Siirdiirilebilir Enerji ve
Kaynak Verimliligi yatirimlarin finansmanmi saglamak amaciyla olusturulan bir
programdir. Sirdiiriilebilir Enerji Finansman Programi 2010 yilindan bu yana 2248
projeyi 719 milyon Euro tutarinda finanse etmistir. Bu program sayesinde yenilenebilir
enerji insasina 616 MW destek vermistir. Uretilen temiz enerji sayesinde yilda bir
milyondan fazla hanenin elektrik tiiketimi karsilaniyor ve 1 milyon 100 binden fazla
aracin neden oldugu kirliligine CO: salinim1 kontrol altina alinmaktadir. TurSEFF 2790
projeyi finanse etmis ve 834 milyon avro degerinde finansman saglamistir. Bu sayede
tasarruf edilen enerji miktar1 1150 bin konutun yillik elektrik tiiketimine esdeger enerji
tasarrufu saglamistir. Yenilenebilir enerji kurulu giicii 733 MW’dir (TurSEFF, 2023,
https://www.turseff.org/page/facility Erisim Tarihi: 25.09.2023).



https://www.turseff.org/page/facility
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UCUNCU BOLUM

YENILENEBILIiR ENERJI FINANSINI KULLANAN ISLETMELERDE
SURDURULEBILIR CEVRE ILISKIiSi

3.1. YENILENEBILIR ENERJI KAYNAKLARI YATIRIMLARINDA
FINANSMAN ARACLARINI KULLANAN iSLETMELERIN INCELENMESI

Yenilenebilir enerji finansmanin1 kullanan isletmelere yonelik kapsamli bir
arastirma gerekmektedir. Isletmelerin yayimladiklar faaliyet raporlari, siirdiiriilebilirlik
raporlart gibi kamuya acik verilere dayali olarak arastirilmaktadir. Bu calismadan
kaynaklanan bilgi ile yatirnm yapilan yenilenebilir enerji projelerinin ¢evreye, dogaya
olan faydalarini akademik ¢alisma ile elde edilen verilerin kullanilan yesil finansman ve

cevresel siirdiiriilebilirlik ile iligkisinin degerlendirilmesi ele alinacaktir.

3.1.1 Tez Calismasmin Onemi ve Amaci

Fosil yakitlarin kullanimi kiiresel 1sinmaya neden olmakla beraber dogaya verdigi
zararla sera gazi emisyonlarmin artmasma neden olmaktadir. Sera gazindaki artiglar
sonucunda ekosistemler ve canlilar olumsuz yonde etkilenmektedir. Enerji kaynaklarinin
gelecek nesillerin ihtiyaclart goz ardi edilerek plansiz ve asirt kullanimi rezerv
problemlerini de beraberinde getirmektedir. Iklim degisikligi ve cevresel sorunlara yol
acan sera gazi emisyonunu artiran dogal kaynak kullanimi yerine artik isletmeler
yenilenebilir enerji kaynaklari kullanmaya baglamiglardir. Enerjiye olan talebi karsilamak
ve gelecek nesiller i¢in kit olan dogal kaynaklar1 korumanin en iyi yolu, yenilebilir enerji
kaynaklaria odaklanmaktir. Dogal kaynaklarin rezerv durumlari géz oniine alindiginda
kiiresel 1s1 artis1 sebebiyle fosil yakitlarin yerine yenilenebilir enerji kaynaklarinin
kullanilmast hem ¢evre hem de canlilar acisindan 6nem arz etmektedir. Bu baglamda
caligmanin amaci, yenilenebilir enerji kaynaklarini kullanan isletmelerde yesil finansman

ve siirdiiriilebilir ¢evre iliskisini incelemektir.
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3.1.2 Aragtirmanin Yontemi

Isletmelerin yenilenebilir enerji finansinda kullandiklar yesil finansin tiirii, kaynak
saglanan finansman, yenilenebilir enerji i¢in ne kadar kurulu giice sahip olduklar1 ve
saglanan kaynaklar ile yapilan yenilenebilir enerji yatirimlar1 arastirilacaktir. isletmelerin
donem faaliyet raporlari, yayinladiklari bilgiler ile siirdiiriilebilir ¢evre iligkisi
incelenecektir. Bu baglamda, yesil finansman ve siirdiiriilebilir ¢evre igin finansal kaynak
saglayan baglica bankalar ile bu kaynaklar1 kullanan isletmelerin yayinladiklar1 veriler

incelenecektir.

3.1.3. Arastirmaya Dahil Edilen Isletmelerin incelenmesi

Arastirmaya dahil edilen on isletmeye ve bunlara bagli santrallere ait veriler faaliyet

raporlar1 ve yayiladiklar1 giincel bilgileri incelenerek yorumlanmaya ¢alisilmistir.

3.1.3.1. Enerjisa Enerji

Enerjisa Enerji, Sabanct Holding, enerji ihtiyacin1 karsilamak amaciyla 1996
yilinda kurulmustur. Enerji Grup Bagkanligi ise holding biinyesinde 2006 yilinda
kurulmustur. Enerjisa Enerji’nin ana sermayedarlar1 Sabanci Holding ve E.ON
ortakliginda %20’si halka agik olarak faaliyet gostermektedir. Siirdiiriilebilirlik Kalkinma
Komisyonu 2019 yilinda, ¢alisma gruplarini oOlusturmustur ve buna istinaden ilk
siirdiiriilebilir kalkinma raporu yayimmlanmistir. Isletme daha sonra BM Kiiresel ilkeler
Sozlesmesi’ni (UN Global Compact) imzalamistir. Kurumsal Yonetim Derecelendirme
notu alarak BIST Siirdiiriilebilirlik Kalkinma Endeksi ve BIST Kurumsal Y®&netim
Endeksi’ne dahil edilmistir. Ilk siirdiiriilebilirlik raporuyla 2020 yilinda Lacp Inspire
2019 odiillerinde altin 6diil almistir. Boylece 2020 yilinda siirdiiriilebilirlik stratejisi ve
yol haritasinin ~ gelistirilmesine ~ baglanmistir ~ (Enerjisa  Enerji, 2022

https://enerjisaenerji.com, Erisim Tarihi: 16.02.2023).

EBRD ile “Kapsayici ve Yesil” odakli 7 yil vadeli 110 milyon dolar karsiligi TL
olmak iizere, yeni bir finansman anlagsmasi imzalamistir. Elektrik aglar1 ve kullanilan
teknolojiye yapilan yatirimi ve isletilmesini kolaylastirmak i¢in ayni zamanda akilli
sebeke, dijitallesme ve yenilenebilir enerji kaynaklarmin entegrasyonu icin ¢aligmalar

gerceklestirmektedir. EBRD ile imzalanan kredi ayn1 zamanda “Kapsayici ve Yesil”
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kullanim amaglh olma 6zelligine sahip olan kredi TL cinsinden, TL Gecelik Referans
Oran1 (TLREF) endekse yedi yil vadeli olarak kullanilacaktir. Enerjisa, bu projelere
yatirim yaparak yirmi bir milyon kisiye kaliteli ve siirdiiriilebilir enerji ulastirma hedefine
katk1 saglayacaktir (Enerjisa Enerji, 2022 https://enerjisaenerji.com, Erisim Tarihi:
16.02.2023).

EBRD ile yapilan bu is birligi siirdiiriilebilir enerji ¢dziimlerine ve Tiirkiye nin
enerji altyapisina yapilan ve yapilacak 6nemli yatirimlari temsil etmektedir (Enerjisa
Enerji, 2022 https://enerjisaenerji.com, Erisim Tarihi: 16.02.2023)

Enerjisa, yenilenebilir enerji kurulu giicii %45 tir. 1000 MW riizgar giicii yatirimi

sonrasi kurulu gii¢ %57 ye ¢ikacaktir. Bu durumda;

e 12 hidroelektrik santrali ve toplamda 1353 MW kurulu giic,
e 5 Riizgar enerji santrali ve toplamda 332 MW kurulu giic,
® %56 yerli ve yenilenebilir enerji portfoyii,

e 2 Giines enerjisi santrali toplamda 9 MW kurulu gii¢ s6z konusudur.

Enerjisa, yaklagik olarak 3727 megavatlik kurulu giiciiniin %37’ sini Hidroelektrik,
%43’ Unll dogalgaz, %12’ sini yerli linyit, %8’ ini glines ve riizgar santralleri
olusturmaktadir. Isletme’nin Tiirkiye kurulu giiciindeki pay1 %4’ e ve serbest piyasada
faaliyet gosteren 6zel sektordeki pazar pay1 ise %5’ e yiikselmistir. Erciyes Riizgar Enerji
Santrali 2022 yilinda 65 MW kurulu giice sahip olan santral devreye alinmistir. Hedef,
2024 yili sonuna kadar 150 MW’lik hibrit giines enerjisi santralinin isletmeye alinmasidir.
1000 MW’ lik YEKA-2 projesi yatirimi ise 2026 yilinda kademeli bir sekilde
tamamlanmasi hedeflenmektedir. Isletme bu yatirimlarla toplam enerji iiretimi igindeki
paylarini artirmay1 ve 5000 MW kurulu giice ulasmay1 hedeflemislerdir (Enerjisa Enerji,
2022 https://enerjisaenerji.com, Erisim Tarihi: 16.02.2023).

Yenilenebilir enerji santrallerinde tretilen elektrigi diinyanin en yaygin ve en
prestijli goniillii sertifika programlar1 tarafindan sertifikalandirilmaktadir. Isletme
miisterilerinin ¢evreye duyarlilik ve siirdiiriilebilirlik raporlarinda kullanilmak {izere
IREC, Gold Standart, VCS ve YEKG sertifikalarin tedarik ve ticaretini yapmaktadir.
Miisterilerinin yalnizca elektrik tiiketimlerinden kaynaklanan (iiretim, lojistik kaynakli

vb.) ya da biitlin karbon ayak izini diisiirmek i¢in miisteri tercihine gore farkl ¢oziim
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Onerileri sunarak miisterilerine deger katmaktadir (Enerjisa Enerji, 2022

https://enerjisaenerji.com, Erisim Tarihi: 16.02.2023).

Isletme, ¢evresel etkilerini yonetmek icin yenilik¢i ¢alismalara imza atmaktadar.
Emisyon azaltic1 uygulamalar1 devreye almak icin Kapsam 1-2 igerigi ele alinmistir.
Kapsam 1, isletme biinyesinde bulunan ya da kontrol ettigi kaynaklara bagli (isletme
araclari, kacak emisyon, yakit tiiketimi vb.) dogrudan sera gazi emisyonlarini
icermektedir. Kapsam 2, satin alinan elektrik, 1s1 ya da buhardan dolayr kayip ve
sizintilardan kaynaklanan dolayli tiikketimi ve emisyonlari icermektedir (Enerjisa Enerji,

2022 Faaliyet Raporu).
Karbon Azaltim Sertifikalari, 4 adettir ve asagida siralanmistir. Bunlar;

I-REC, yenilenebilir enerji sertifikalar1 i¢in standart olusturmak ve sertifikalarin
gecerliligini saglamak amaciyla 2015 yilindan kurulmus uluslararasi bir kurulustur. Ayni
zamanda yenilenebilir enerjinin uluslararas1 sertifikasyonunun adidir (Enerjisa,
https://m.enerjisa.com.tr Erisim Tarihi: 24.03.2024) IREC; en ¢ok ticareti yapilan
uluslararas1 sertifikalardan biridir ve yalnizca kapsam 2 emisyon azaltimi i¢in gegerlidir.
Belirtilen 3 sertifika arasinda en diisiitk maliyetlisidir. Megawatt (MWh) birimi gegerlidir
(Enerjisa Uretim https://www.enerjisauretim.com.tr/yenilenebilir-enerji Erisim Tarihi:

17.02.2023).

Gold Standard, karbon azaltimina odaklanan projeleri igin uluslararasi gecerli bir
sertifikasyon sistemidir. Bu sertifika yenilenebilir enerji projelerinin karbon azalttigini
belgelemek i¢in kullanilmaktadir (Enerjisa, https://m.enerjisa.com.tr/ Erisim Tarihi:
24.03.2024). Gold Standart; emisyonlarin azaltilmasi i¢in Kapsam 1-2 emisyon azaltimi
icin kullanilabilir. Sertifika uluslararasi gegerli ve en prestijli goniillii sertifikadir.
Santralin cevresine pozitif etki ve katki yaratmasi da beklenmektedir. Sertifika ton
cinsinden olusturulur (Enerjisa Uretim https://www.enerjisauretim.com.tr/yenilenebilir-
enerji Erisim Tarihi: 17.02.2023).

Verified Carbon Standard (VCS), sera gazi emisyon azaltim projelerini
sertifikalandirmak ve karbon kredilerini denklestirmenin belirlenmesi i¢in diinya ¢capinda
kabul edilen bir standarttir (https://tr.omcertification.com/verified-carbon-standard-vc
Erisim Tarihi: 25.03.2024). VCS; emisyonlarin azaltilmasi i¢in Kapsam 1-2 emisyon

azaltimi i¢in kullanilabilir. Sertifika uluslararasi gegerli ve en yaygin ticareti yapilan
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sertifikalardan biridir. Sertifika ton cinsinden olusturulur. Enerji santrallerinin gevreye
olumlu bir etkisi veya katkis1 olmasi beklenmemektedir, yalnizca olumsuz etkilerinin

olmamas1 beklenmektedir (Enerjisa Uretim https://www.enerjisauretim.com.tr Erisim
Tarihi: 17.02.2023).

YEKG; Sadece Kapsam 2 emisyon azaltimi i¢in kullanilabilir. Yalnizca Tiirkiye’
de gegerlidir. EPIAS tarafindan gelistirilmistir ve Haziran 2021°de ticarete agilmistir.
Avrupa karbon diizenlemesine uyum ¢alismalar1 kapsaminda yurtigindeki talebi

karsilamasi1 planlanmustir (Enerjisa Uretim https://www.enerjisauretim.com.tr Erisim

Tarihi: 17.02.2023).

Enerjisa Enerji, tiretiminin Erciyes RES’in devreye alinmasiyla toplam kurulu giicii
3 bin 672 MW’a, riizgar enerjisi kurulu giicii ise 277 MW’a ulasmustir. Her bir Nordex
N163 tiirbini 5,7 megavat kapasiteye sahiptir. Tirbin Tirkiye’nin en biiyliik kurulu
giiciine sahiptir. Santral yaklasik olarak 1850 metre yiikseklikte insa edilmistir. Ulkedeki
en yiiksek rotor ¢apina sahip 12 tiirbininin toplam yiiksekligi 200 metreyi agmaktadir
Enerjisa Enerji, 2022 https://enerjisaenerji.com, Erisim Tarihi: 16.02.2023).

Tablo 3.1. Enerjisa Enerji Yenilenebilir Enerji Projeleri

Proje Ad1 Kurulu Kaynak Yilhk Lokasyon

Giicii Tiirii Uretim

(MWe) Kapasitesi

(GWh)

Akhisar RES 55 MW Riizgar 130 GWh Manisa/Akhisar
Balikesir RES 143 MW  Riizgar 549,2 GWh  Balikesir
Canakkale RES 29,9 MW  Riizgar 91,6 GWh  Canakkale/Mahmudiye
Dagpazar:1 RES 39 MW Riizgar 39 GWh Mersin/Mut
Erciyes RES 65 MW Riizgar 221 GWh Kayseri/Erciyes

Kaynak: Enerjisa Enerji, 2023 https://enerjisaenerji.com, Erisim Tarihi: 16.02.2023

Akhisar RES, 2022 yilinda portfoye katilmis ve 55 MW kurulu giicii ile 22 adet
Nordex tiirbini ile yillik 130 GWh (gigavatsaat) elektrik tiretmektedir (Enerjisa Enerji,
2023 https://enerjisaenerji.com, Erisim Tarihi: 16.02.2023).

2012 yilinda isletmeye alinan Balikesir Riizgar Santrali, Balikesir bolgesinde yer
almakta olup, 52 tiirbini ile TEIAS Poyraz ve Balikesir 154 KV salt alanlarina bagldur.
Santral 143 MW giice sahip ve yillik iiretim kapasitesi 549,2 GWh’dir. The Gold Standard
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Foundation bu projeye “Altin Karbon Sertifikasi” (Carbon Gold Certificate) vermistir
(Enerjisa Enerji, 2023 https://enerjisaenerji.com, Erisim Tarihi: 16.02.2023).

2011 yilinda isletmeye alinan Canakkale’nin Mahmudiye kasabasinda bulunan
Canakkale Riizgar Santrali, 29,9 MW kurulu giice sahip olup 13 tiirbinden olusmakta ve
yillik 91,6 GWh elektrik iiretim kapasitesine sahiptir. The Gold Standard Foundation
tarafindan bu projeye, “Altin Karbon Sertifikas1” verilmistir (Enerjisa Enerji, 2023
https://enerjisaenerji.com, Erisim Tarihi: 16.02.2023)

2012 yilinda isletmeye alinan Mersin Mut ilgesi Dagpazar1 Riizgar Santrali 13
tiirbini ile 39 MW kurulu giice sahiptir. Dagpazar santralin yil i¢inde iiretim kapasitesi
120 GWh’dir. The Gold Standard Foundation tarafindan bu projeye, “Altin Karbon
Sertifikas1” verilmistir." Enerjisa Enerji, 2023 https://enerjisaenerji.com, Erisim Tarihi:
16.02.2023).

Kayseri’nin Yahyali ilgesindeki Erciyes Riizgar Enerji Santrali 21 Ekim 2022
tarihinde 70 milyon dolarlik yatirimla hizmete a¢ilmistir. Santralin kurulu giici 65 MW,
12 adet tiirbini (Nordex N163-5.7) Tiirkiye’deki en biiylik rotor ¢apina sahip model, yilda
221 gigawatt elektrik tiretmektedir. “Erciyes RES ,154 kV Camlica 1 HES TM-Yesilhisar
ve TM  Enerji  Iletim  Hattina  baghdir  (Enerjisa  Uretim, 2023,
https://www.enerjisauretim.com.tr Erisim Tarihi: 17.02.2023).

Enerjisi tiretim kapasitesini arttirilmasi ve gilines (solar) hibrit sistemine yatirim
yapilmasiyla santralin kapasitesi 100 MW’a kadar c¢ikarilmasi planlanmaktadir.
Yenilenebilir enerji kaynaklarinin yapilan yatirrm, Enerjisa Uretimin 5 yil iginde 5 bin
megavat kurulu gii¢ iiretmesini saglayacaktir. Isletme’nin ilk yatirrmi olan Erciyes
Riizgar Enerjisi Santrali 70 milyon $ yatirim ile faaliyete alinmistir (Kaya, 2022). Erciyes
RES’in devreye almmastyla Enerjisa Uretim’in toplam kurulu giicii 3 bin 672 megavata
ulagmistir. Boylece isletmenin riizgar enerjisi i¢indeki kurulu giicii ise 277 megavata
ulagmustir. Tiirkiye’deki en yiiksek kurulu giicli ve rotor capina sahip bulunan tiirbinler
Nordex N163 tlirbinlerinin bir tanesi 5.7 megavat kapasiteli ve olarak one ¢ikmakta ve
yaklasik olarak 1850 metre rakimda kurulan, 12 tiirbinin toplam yiiksekligi kanatlariyla
200 metreyi asmaktadir (Enerjisa Uretim, 2022, https://www.enerjisauretim.com.tr
Erigim Tarihi: 17.02.2023).
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Erciyes Riizgar Enerji Santrali 65 megavat kapasiteli olmak {izere ve yatiriminin
bedeli 70 milyon dolardir. Santral yilda 221 gigawatt elektrik tireterek 75.000 hanenin
enerji ihtiyacim1 karsilamakta ve 300.000 ton karbondioksit saliniminin Oniine
gecmektedir. Tesis, giines ve riizgar enerjisinden kaynak alan hibrit santral olarak
projelendirilmistir. Bu hibrit santral, 14,5 megawatt giiciinde riizgar santrali ile
hibritlestirilmis bir giines enerjisi santralinden olusturulmaktadir (Enerjisa Uretim, 2022,

https://www.enerjisauretim.com.tr Erisim Tarihi: 17.02.2023).

Teknosa'nin Adana Sabanci'daki is merkezinde kurulu giines panelleri ile giines
enerjisi iiretimi baslamistir. Enerjisa, enerji tasarrufu ve siirdiriilebilir kalkinmay1 temel
alan ¢bziimlerle yenilenebilir enerjinin benimsenmesini artirmak amacryla “Isimin
enerjisi” adin1 verdigi projeleri tasarlamistir. Enerjisa ve Teknosa, Tiirkiye'nin lider
perakende ve e-ticaret markalaridir. Enerjisa Enerji ile alaninda lider e-ticaret markasi
Teknosa, yesil bakis agisiyla yeni bir anlasma imzalanmistir. Isimin Enerjisi projesi,
cevreye duyarl iriinlerle, Enerjisa’nin sundugu Giines Enerjisi Santrali uygulamasi,
Tiirkiye'nin alaninda lider teknoloji isletmesi Teknosa'min magazasinda bulundugu
Sabanci  Is  Merkezi'nde  gergeklestirilmistir  (Enerjisa ~ Uretim, 2022,
https://www.enerjisauretim.com.tr/ Erisim Tarihi: 17.02.2023).

Teknosa, sektorde enerji verimliligi modeliyle kurulacak giines enerjisinden kendi
elektrigini iireterek enerji tasarrufuna érnek teskil etmektedir. Isletme’nin Adana Sabanci
Is Merkezi'nde kurulan 320 adet giines panelinin yil i¢inde ortalama elli sekiz hanenin
enerji tilketimine esdeger 174.931 kWh elektrik tiretmesi beklenmektedir. Kurulan giines
enerjisi santrali sayesinde 94 ton CO2 emisyonunun Oniine gegilecektir. Enerjisa, Karbon
Saydamlik Projesi (CDP) ile Iklim Degisikligi ve Su Giivenligi uluslararasi raporlama
platformlarindan B notu almistir. Bu platformlardan gelen agiklamaya gére, Iklim
Degisikligi ve Su Giivenligi ve CDP programlart dogrultusunda, isletmelerin iklim
degisikligi, su giivenligi hususundaki yonetisim yapilarini, firsat ve risk tanimlarini, sera
gaz1 emisyon verilerini, hedefleri ve is stratejileri, su kaynaklar1 ve kullanimi {izerinde
etkilerini, ayn1 zamanda paydaslar ile etkilesimlerini degerlendirerek puanlama sistemine
gore derecelendirmektedir (Anadolu Ajansi, 2023, https://www.aa.com.tr (Erisim Tarihi:
17.02.2023).
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Liderlik, farkindalik ve yonetim stratejisi ile degerlendirilen isletmeler A'dan D'ye
kadar puanlandirilmaktadir. Tiirkiye de CDP Programlarina katilan 116 isletme vardir.
Bunlardan biri de, Enerjisa Enerji "Herkes ic¢in daha iyi bir gelecek" siirdiiriilebilir
kalkinma c¢ergevesindeki faaliyetlerine vizyonuyla yon veren lider dagitim isletmesi,
perakende sati, miisteri memnuniyeti odakli, CDP ve iklim Degisikligi ve Su Giivenligi
programindaki performansini gelistirerek isletme "B" notu ile degerlendirilmistir

(Anadolu Ajansi, 2023, https://www.aa.com.tr (Erisim Tarihi: 17.02.2023).

Enerjisa Enerji, doniisiime Onciiliik etme vizyonu ile yenilikgi iiriinlerle uygulanan
tiim projelerinde ana amaci; siirdiiriilebilirlik, enerji verimliligi ve karbon saliniminin
azaltilmasidir. Bu kapsamda yaptiklar1 caligmalara bakilinca oncelikli sorumlulugu
stirdiiriilebilir hizmet ve {rlinleriyle isini gelistirirken, daha yesil bir gelecek icin
calismaktadir. Yenilikei iirlinlerle miisterilerinin maliyetlerini azaltarak, enerji verimliligi
yatirimlarinda da tasarruf etmelerine yardimei olmaktadir. Isletme, miisterilerine sundugu
yenilenebilir enerji projeleri ile ¢evreye duyarli sertifikalarin ve siirdiiriilebilirlik
raporlarinin tedarik ve ticaretini yapmaktadir. Hem yenilenebilir enerji yatirimlari hem
de miisterilerine sundugu hizmetlerle elektrik tiiketiminden kaynaklanan karbon ayak
izini diigirmektedir. Sirdiiriilebilir bir gelecek icin calismalarina devam etmektedir.
EBRD’den alinan finansman ile yenilenebilir enerji kaynaklarina yatirim yapilmis ve
sirdiriilebilirlige katki saglanmistir. Yapilan yatirimlar ile karbondioksit saliniminin
ontine gegilmektedir (Enerjisa Enerji, 2023 https://enerjisaenerji.com, Erisim Tarihi:
16.02.2023).

3.1.3.2. Borusan EnBW Enerji

Borusan’in uluslararasi ortakligi olan EnBW Enerji, yenilenebilir enerji kaynaklar
lizerinde faaliyet gosteren bir enerji isletmesidir. Isletme’nin faaliyet alami elektrik
enerjisi tlretip satmaktir. Borusan EnBW'nin siirdiiriilebilirlik faaliyetlerindeki amaci,
diinyanin siirdiirtilebilir kalkinmasina dogrudan ve dolayli olarak katkida bulunmak ve
paydaslarina siirdiiriilebilir katma deger saglamaktir (Borusan EnBW Enerji Faaliyet
Raporu, 2021).

Borusan EnBW Enerji'nin ana hedefi, elektrik {iretimini yenilenebilir enerji

kaynaklaridan tiretip bunu ikili anlasmalar yoluyla sebekeye veya miisterilerine satarak
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gelir elde etmektir. Isletme enerji yatirimi yaptig: faaliyetlerini iiriiterek sahip oldugu,
sOzlesme yOnetimi, proje yonetimi, finans, mithendislik, isletme ve bakim tecriibesi ile
Tirkiye'nin verimi yiiksek riizgdr enerjisi santrali projelerine sahip olarak deger

olusturmaktadir (Borusan EnBW Enerji Faaliyet Raporu, 2021).

Borusan EnBW' nin kurulu giicii 720 MW kapasitesi ile yilda 1.300.000 ton CO:
salmimini engellemektedir. Riizgar enerjisi 660,55 MW, Hidroelektrik santrali 50.3 MW,
Giines enerjisi 8.8 MW kurulu giicii vardir. Isletme’nin iiretiminin tamami yenilenebilir
enerji kaynaklarini kullanan tesislerinden olusmaktadir (Borusan EnBW Enerji Faaliyet
Raporu, 2021).

Borusan isletme santralleri:
Borusan EnBW isletmesinin santralleri asagidaki gibidir;

A. Bandirma Riizgar Enerji Santrali
B. Yedigol- Aksu Hidroelektrik Santrali
C. Balabanl Riizgar Enerji Santrali
D. Harmanlik Riizgar Enerji Santrali
E. Mut Riizgar Enerji Santrali

F. Koru Riizgar Enerji Santrali

G. Fuat Riizgar Enerji Santrali

H. Dayicik Giines Enerji Santrali

I. Kartaldag: Riizgar Enerji Santrali
|.Pamuklu Giines Enerji Santrali

J. Kiyikdy Riizgar Enerji Santrali

K. Saros Riizgar Enerji Santrali
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Tablo 3.2. Borusan EnBW Enerji Yenilenebilir Enerji Santralleri

Proje Ad1 Kurulu Kaynak Tiirii Lokasyon
Giicii
(MWe)
Bandirma Riizgar Enerji Santrali 91,1 MW Riizgar Balikesir/Bandirma

Yedigol-Aksu Hidroelektrik Santrali 50,3 MW Hidroelektrik Erzurunm/Ispir

Balabanh Riizgar Enerji Santrali 61,4 MW Riizgar Tekirdag/Corlu
Harmanlik Riizgir Enerji Santrali 55,2 MW Riizgar Bursa/Karacabey
Mut Riizgar Enerjisi Santrali 55,2 MW Riizgar Mersin/Mut
Koru Riizgar Enerji Santrali 55,2 MW Riizgar Canakkale
Fuatres Riizgiar Enerji Santrali 33,9 MW Riizgar [zmir/Kemalpasa
Dayicik Giines Enerji Santrali 6,6 MW Giines Mersin
Kartaldag: Riizgar Enerji Santrali 65,55 MW  Riizgar Gaziantep
Pamuklu Giines Enerji Santrali 2,2 MW Giines Mersin

Kiyikdy Riizgar Enerji Santrali 100 MW Riizgar Kirklareli/Vize
Saros Riizgar Enerji Santrali 143 MW Riizgar Canakkale

Kaynak: Borusan EnBW Enerji Faaliyet Raporu, https://www.borusanenbw.com.tr Erigim Tarihi:
18.02.2023
Borusan isletme verilerine ait santrallerin ¢evresel siirdiiriilebilirlik yelpazesinde

faaliyet raporlar1 agagida incelenmistir:
A. Bandirma Riizgar Enerji Santrali

Bandirma Riizgar Enerji Santrali 2009'da devreye alinan ilk operasyonel santraldir.
Santral 2010 yilinin temmuz ayinda ve Aralik 2014'te santralde yapilan kapasite artiglari
ile kurulu giicii 91,1 MW olmustur. Vestas tipi 25 adet tiirbine sahiptir. Yillik 6nlenen
karbon salinimi 203.000 tondur. Yillik Onlenen enerji ithalati 23.5 milyon dolardir
(Borusan EnBW Enerji, 2023, https://www.borusanenbw.com.tr Erisim Tarihi:
17.09.2023).

B. Yedigol-Aksu Hidroelektrik Santrali

Erzurum’un Ispir ilgesi Aksu kdyiinde yer alan HES, Coruh Nehri'nin bir kolu olan
Aksu Nehri tizerindeki Yedigol Aksu Hidroelektrik Santrali toplamda 50,3 MW kurulu
giice sahiptir. Santralin ilk fazi 14 Ekim 2011’de tamamladin. Aksu Hidroelektrik
Santrali’nin ikinci 14 Eyliil 2012°de devreye alinmistir. Voith tipi 4 adet tiirbini vardir.

Yillik 6nlenen karbon saliimi 81.000 tondur. Yillik 6nlenen enerji ithalati 9.3 milyon
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dolardir (Borusan EnBW Enerji, 2023 https://www.borusanenbw.com.tr Erisim
Tarihi:17.09.2023).

C. Balabanh Riizgar Enerji Santrali

Tekirdag' in 16 km kuzeydogusunda yer alan santralin toplam kurulu giicii 61,4
MW’tir. Bu santral 4 Nisan 2014 tarihinde kullanima girmistir. Siemens tiirbin tipi ile 25
tiirbinine sahiptir. Yillik 6nlenen karbon salinim1 124.000 tondur. Yillik 6nlenen enerji
ithalati 14,3 milyon dolardir (Borusan EnBW Eneriji, 2023
https://www.borusanenbw.com.tr Erisim Tarihi:17.09.2023).

D. Harmanhk Riizgar Enerji Santrali

Bursa ili Karacabey il¢esindeki Harmanlik RES’in toplam kurulu giicii 55,2
MW’tir. Bu tesis, 2015 yilinin Mayin ayinda devreye alinarak ticari yondeki iiretimine
baslamistir. Vestas tiirbin tipi 25 tiirbine sahiptir. Yillik dnlenen karbon salinimi 122.000
tondur. Yillik 6nlenen enerji ithalati 14,1 milyon dolardir (Borusan EnBW Enerji 2023,
https://www.borusanenbw.com.tr Erisim Tarihi: 17.09.2023).

E. Mut Riizgar Enerji Santrali

Mersin ilinin Mut ilgesinde yer alan santralin toplam kurulu giicii 55,2 MW ’tir. Bu
santral 19 Haziran 2015 tarihinde devreye alinmistir ve ticari tiretimine baglamistir.
Vestas tlirbin tipi 16 tiirbine sahiptir. Yillik 6nlenen karbon salinim1 92.000 tondur. Yillik
Onlenen enerji ithalatt 10.6 milyon dolardir (Borusan EnBW Enerji, 2023
https://www.borusanenbw.com.tr Erisim Tarihi:17.09.2023).

F. Koru Riizgar Enerji Santrali

Canakkale ilinin Lapseki ilgesinde kurulan santralin toplam kurulu giicii 55,2
MW’tir. Koru RES 23 Mayis 2015 tarihinde devreye alinmis Ve ticari iiretime baglamistir.
Vestas tiirbin tipi 16 tiirbine sahiptir. Yillik 6nlenen karbon salinimi 104.000 tondur.
Yillik oOnlenen enerji ithalati 12.1 milyon dolardir (Borusan EnBW Enerji, 2023
https://www.borusanenbw.com.tr Erisim Tarihi: 17.09.2023).
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G. Fuat Riizgar Enerji Santrali

[zmir ilinin Bayindir, Kemalpasa ve Torbali ilgeleri cevresinde kurulan Fuatres 28
Ekim 2015°te devreye alinmistir. Bu tesisin kurulu giicii 33.9 MW’tir. Vestas tiirbin tipi
10 tiirbine sahiptir. Yillik 6nlenen karbon salinimi 71.000 tondur. Yillik 6nlenen enerji
ithalati 8.2 milyon dolardir (Borusan EnBW Eneriji, 2023
https://www.borusanenbw.com.tr, Erisim Tarihi: 17.09.2023).

H. Dayicik Giines Enerji Santrali

Dayicik Giines Enerjisi Santrali, Mersin iI’inin Giilnar ilgesinde kurulmus ve
toplam kurulu giicii 6,6 MWp’dir. Santral 27 Temmuz 2016 tarihinde devreye alinmistir.
Yillik 6nlenen karbon salinimi 8.000 tondur. Yillik 6nlenen enerji ithalat1 0.8 milyon

dolardir (Borusan EnBW, 2023 https://www.borusanenbw.com.tr Erisim Tarihi:

17.09.2023).
I. Kartaldag Riizgar Enerji Santrali

Kartaldag1 Riizgar Enerji Santrali, Gaziantep'in Nurdag: ilgesinde kurulmustur.
Santral sehrin ilk riizgar enerji santralidir. Kartaldagi RES' in toplam kurulu giicii 65,55
MW’tir. Santral 24 Kasim 2017'de devreye alinmistir. Vestas tiirbin tipi 19 tiirbine
sahiptir. Y1llik 6nlenen karbon salinimi 76.000 tondur. Yillik 6nlenen enerji ithalati 8.8
milyon dolardir (Borusan EnBW, 2023 Https://www.borusanenbw.com.tr Erisim Tarihi:
19.09.2023).

|.Pamuklu Giines Enerji Santrali

Pamuklu GES Mersin ilinde kurulmustur ve 2.2 MWh kurulu giice sahiptir.
Temmuz 2017'de devreye alinmistir. Yillik 6nlenen karbon salinimi 2.000 tondur. Yillik
Onlenen enerji ithalati 0.2 milyon dolardir. (Borusan EnBW Enerji, 2023
https://www.borusanenbw.com.tr Erisim Tarihi:17. 09.2023)

J. Kiyikdy Riizgar Enerji Santrali

Kirklareli'nin Vize ilgesinde yer almaktadir. Kiyikdy RES, 2017 yilinda portfoye
eklenmistir. Santralin 2020 yilinda kapasitesi artirilarak toplam 100 MW kurulu giice
ulagsmigtir. Siemens Gamesa Vestas tipi 34 tiirbine sahiptir. Yillik Onlenen karbon
salinimi 194.000 tondur. Yillik 6nlenen enerji ithalati 22.5 milyon dolardir (Borusan
EnBW Enerji, 2023 https://www.borusanenbw.com.tr Erigsim Tarihi: 17.09.2023).
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K. Saros Riizgar Enerji Santrali

Borusan EnBW Enerji'nin, kurulan en biiyiik santrali Saros RES’dir. Santral 2020
yilinda devreye alinmistir. Tesis kurulum ve yatirim siireci devam etmekte ve santral 143
MW giiciindedir. Ge tiirbin tipi 27 adet tiirbine sahiptir. Y1illik 6nlenen karbon salinimi
329.000 tondur. Yillik 6nlenen enerji ithalat1 38 milyon dolardir (Borusan EnBW Enerji,
2023 https://www.borusanenbw.com.tr Erigsim Tarihi: 17.09.2023).

Tiirkiye'de ve diinyada siirdiiriilebilirlige dogrudan katki saglayan Borusan EnBW
Enerji, kurulu giicti ve 12 enerji santralinden olusan yenilenebilir enerjiye dayali tesis
portfoyli ile riizgar enerjisi alaninda onde gelen iretim isletmelerinden biridir.
Yenilenebilir enerji santralleri, temiz enerji liretimi yoluyla biiyiik miktarda sera gazi
yayan fosil yakith santrallerin yerini almaktadir. Bunun sonucu olarak, 2021 yilinda
toplam 1.300.000 ton CO- emisyonunun 6nlenebilecegi anlamina gelmektedir (Borusan
EnBW Enerji Faaliyet Raporu, 2021).

Borusan’in degerleri ve vizyonu ile olusturduklar: siirdiiriilebilirlik stratejisi ile
toplumun beklentilerini karsilayacak, mevcut ve olasi gelecek senaryolarna hazirlik
yapacak ve bunu BM Siirdiiriilebilir Kalkinma Amaglari’ na entegre olacak bir bigimde
siirdiiriilebilirlik stratejisini gelistirmektedir. Isletme’nin hedefi karbon igermeyen, yeni
is modelleri gelistirerek dogal kaynak tiiketimini ayn1 zamanda atik olusumunu en aza
indirmektir. Plastik kullanimini azaltmak i¢in gelistirdikleri is modelini kullanmak
isteyen Borusan, CO. emisyonlarin1 azaltarak 2030 yilina kadar Kapsam 1-2

emisyonlarinda karbon nétrliigii saglamayr hedeflemektedir.

Borusan’in g¢evreye karsi sorumlu yaklagimi, Diinya’daki yasami destekleme ve
canli tiirlerinin korunmasina yonelik ¢aligmalarina devam etmektedir. Amag, iklim
kriziyle miicadeleye yonelik tiim taraflarin katilimiyla caligmalar gerceklestirmek. Bu
kapsamda, Avrupa Yesil Mutabakati’nin hizlandirdig1 diisiik karbonlu ekonomiye gegis,
tilkemiz ve diinya i¢in hayati 6nem tasimaktadir. Borusan EnBW Enerji 2007 yilinda
kurulmus grup isletmesi faaliyetleriyle Tiirkiye’ nin 2053 Net Sifir Emisyon ve Avrupa
Yesil Mutabakati planlar i¢in 6nemli olan yenilenebilir enerji alaninda yapilan ¢aligmalar

ve yatirimlartyla 6n plana ¢ikmaktadir (Borusan EnBW Enerji Faaliyet Raporu, 2021).

Borusan Cat, temiz ve yenilenebilir enerji kullanimini artirmak amaciyla alternatif

enerji kaynaklarinin kullanimina yonelik arastirmalar yliriitmektedir. Bu dogrultuda, ayn1
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sistem igerisinde farkli enerji kaynaklar1 kullanarak enerji tiretebilen hibrit sistemlerin
yant sira, sebekenin bulunmadigi veya yetersiz oldugu bolgelerde kendi kendine yeten
mikro sebeke sistemleri kullanilarak yapilan operasyonlarda enerji verimliliginin
artirtlmas1 amaglanmaktadir. Borusan Cat’in enerji tiikketiminde temiz ve yenilenebilir
enerji kullanimini artirmak i¢in alternatif kaynak arastirmasi yapmaktadir. Bu dogrultuda,
ayni sistem igerisinde farkli enerji kaynaklar1 kullanilarak enerji iiretebilen hibrit
sistemlerin yani sira, elektrik sebekesi bulunmayan alanlarda kendi kendini destekleyen
mikro sebeke sistemleri kullanilarak Borusan Cat operasyonlarinda enerji verimliliginin
artirilmasi amaglaniyor. Caterpillar tarafindan Aralik 2021°de agiklanan %2100 hidrojenle
calisan jenerator ¢oziimil ile enerji kaynaklarina hidrojen de eklenmistir. 2021 yilinda
Borusan Cat Adana Bolge Binasi Endiistriyel Cati GES projesinin fizibilite ve proje
siiregleri tamamlandi. CAT PV paneller 136,6 kWp giiciinde ve 304 adet 450 Wp
kullanilarak Nisan 2022’de devreye alinmustir. i1k yil ortalama 172.300,0 kWh elektrik
tiretmesi beklenmektedir. 2021 yili itibariyle Dogus Fiberglas Adana Endiistriyel Cat1
GES projesi fizibilite caligmas1 yapilmistir. 534 kWp kapasiteli 1187 adet 450Wp CAT
PV panel kullanilarak Nisan 2022’ de devreye alinmustir. i1k y1l ortalama 673.900,0 kWh
elektrik iiretmesi beklenmektedir. Caterpillar tarafindan agiklanan %100 hidrojenle
calisan jenerator ile Borusan Cat ‘in enerji kaynaklarina hidrojen Aralik 2021°de eklendi

(Borusan EnBW Enerji Faaliyet Raporu, 2021).

Borusan Cat’in Adana Bolge Binasi Endiistriyel Cati GES projesinin fizibilite ve
proje siiregleri 2021 yilinda tamamlanmustir. 136,6 kWp giiciinde 304 adet 450 Wp CAT
PV panel kullanilarak Nisan 2022'de devreye alinmistir. Ilk y1l igin yaklasik 172.300,0
kWh elektrik iiretmesi beklenmektedir. Dogus Fiberglas Adana Endiistriyel Cati GES
projesi fizibilite ve proje siirecleri 2021 yilinda tamamlanmistir. CAT PV paneller
534kWp giiciinde 1187 adet 450Wp kullanilarak Nisan 2022'de devreye alinacaktir.
Panellerin ilk yil 673.900,0 kWh elektrik tliretmesi beklenmektedir. Borusan Cat’in
¢cozlimlerine giines enerjisini de dahil ederek, operasyonlarinda kullandigi enerji kaynak
cesitliligi ile daha verimli ve temiz enerji elde ederek yillik ortalama 352 ton karbon
salimimini engellemis olacaktir. Borusan Otomotiv Tiirkiye’ nin lider riizgar enerjisi
isletmesi Borusan EnBW Enerji, Borusan Grubu’nun siirdiiriilebilir kalkinma ve elektrikli
mobilite alaninda Tiirkiye’deki lider isletmelerden biri olan elektrikli BMW otomobil

sahiplerine yenilenebilir ve temiz enerji firsati sunmaktadir. Borusan Otomotiv’den
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elektrikli BMW satin alan miisteriler yapilan is birligi sayesinde, Borusan EnBW’nin
stirdiiriilebilir enerji kaynaklarindan aldiklar1 I-REC (Uluslararasi Yenilenebilir Enerji)
sertifikasina indirimli fiyatlarla alacaktirlar. Bu sayede arag sarji ve tiikketim igin
kullanilan elektrik yenilenebilir olarak sertifikalandirilacaktir (Borusan EnBW Enerji
Faaliyet Raporu, 2021).

Insanligm birinci ¢evresel sorunu olan kiiresel iklim degisikligiyle miicadeleye
katki saglayan Borusan EnBW Enerji’nin sadece yenilenebilir enerji kaynaklarinin
kullanimi1 biiylik 6nem tasimaktadir. Bu miicadelenin temel unsurlar1 arasinda karbon
emisyon fiyatlandirilmasi, karbon simir vergileri, siki  ulasim sistemlerinin
elektrifikasyonu, ara¢ emisyonu standartlari, yenilenebilir enerji kaynaklarinin
kullaniminin artmasi yer almaktadir. Isletme sifir karbon ekonomisine gegis yaparak fosil
yakitla calisan araglar yerini elektrikli araglara birakacaktir. Araglarin kullandigi
elektrigin elde edildigi enerji kaynaklarinda iklim degisikligi ile miicadele edebilmek igin
yenilenebilir olmasi gerekmektedir. Uluslararasi I-REC sertifikasi, Borusan EnBW Enerji
miisterileri tarafindan da benimsenerek siirdiiriilebilirlige yonelik dnemli adimlar atildi
ve tesislerinin %100 yenilenebilir enerji iiretimi yapildig1 belgelenmistir. Isletme Gold
Standard sertifikal1 tesislerinin karbon emisyon sertifikalari ile operasyonlarini karbon-
notr hale getirilebiliyor. tamamen elektrikli BMW marka otomobile sahip olmak veya
satin almak isteyen Borusan Otomotiv miisterileri hem araglart hem de ev tiiketimi i¢in
kullandiklar1 enerjinin, Borusan EnBW’nin enerji tedarikgisi Hidiv Elektrik Enerjisi
Toptan Satis A.§ araciligityla yenilenebilir kaynaklardan gelmesini saglamaktadir.
Uluslararasi bir yenilenebilir sertifikas1 olan I-REC elektrik tiikketiminden kaynaklanan
karbon emisyonlarini sifirlamak sertifikasini kullanabilirler (Borusan EnBW Enerji
Faaliyet Raporu, 2021).

Borusan, siirdiiriilebilirlik stratejisi ve hedefleri dogrultusunda hayata ge¢irdigi
projeleri ile iilkenin kalkinmasina katkida bulunmaktadir. Siirdiirtilebilirlik Y6netisim
yapisina sahiptir. Bu model; stirdiiriilebilirlikten sorumlu kurul, isletme siirdiiriilebilirlik
calisma grubu holding calisma grubu gibi gruplardan olusmaktadir. Iklim degisikligi
cevresel bir sorundur ve diinyadaki en biiyiik tehditlerden biridir. ilk bakista ekolojik
olarak siniflandirilan ancak zamanla ekonomik ve sosyal boyutlar kazanan cesitli
konularla ilgilidir. Biyogesitliligin tiikkenmesi bir Onceki yillara gore daha hizli

gerceklesiyor. Bu baglamda, ¢evresel, sosyal, ekonomik, toplumsal konulari
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ilgilendirmektedir. iklim degisikligi kiiresel bir sorun oldugundan siirdiiriilebilirlik
stratejisinin 3 temel odak noktasindan birini siirdiiriilebilirlik olarak belirlemistir. Temel
hedef karbonsuz is modeline ulagsmaktir. Borusan Grubu, tiim sektorlerde iklim krizinden
kaynaklanan sorunlara ¢oziim iiretmektedir. Hedefler dogrultusunda hem personelleri
hem de operasyonlardan kaynaklanan sera gazi emisyonunu azaltarak karbon nétr
olmasini amaglamaktadir. isletme’nin {iretimi ve tamamu yenilenebilir enerji kaynagindan
kullanilan faaliyetleri dogrultusunda tonlarca karbon saliniminin 6niine gecilmektedir.
Bununla beraber enerji ithalatini daha az seviyeye indirerek disa bagimliligi
azaltmaktadir. Borusan, siirdiiriilebilirlik stratejisi ve hedefleri ile hayata gegirilen
yatirimlarla {ilkenin gelismesine katkida bulunmaktadir (Borusan EnBW Enerji Faaliyet
Raporu, 2021).

Borusan EnBW, EBRD’den 2020 yilinda K1yikdy Yenilenebilir Enerji Santrali’nin
kapasite artis1 i¢in 37 milyon ABD dolar1 kredi almistir. Daha sonra 2022 yilinda 80
milyon ABD dolar1 kredi yenilenebilir enerji yatirimlari icin alinmistir. Isletme 2023
yilinda ise EBRD, Hollanda Girisimci Kalkinma Bankas: (FMO), Akbank, Tiirkiye s
Bankasi, TSKB, Yap1 Kredi, Garanti Bankasi, ICBC Turkey bankalarindan toplamda 600
milyon dolar kredi almistir. Alinan kredi ile yenilenebilir enerji yatirnmi ve yeni is
alanlarindaki caligmalari yiiriitiilecektir (Borusan EnBW, 2023

https://www.borusanenbw.com.tr).

3.1.3.3. Aydem Yenilenebilir Enerji AS

Aydem Yenilenebilir Enerji AS, enerjisinin tamamini yenilenebilir enerji
kaynaklarindan iireten iilkemizin kurulu giicii agisindan en biiyiik isletmesidir. 1995
yilinda Aydem Enerji adiyla tiretimine baslayan isletme Tiirkiye’nin ilk 6zel hidroelektrik
santralini 1997 yilinda Denizli’de kurmustur. Aydem Enerji’nin geng {irlin portfoyiinde,
tilkenin temiz enerjisine katki saglayan enerji doniisiimii ¢alismalar1 kapsaminda yer alan
yirmi hidroelektrik santrali, ii¢ riizgar enerjisi santrali ve bir jeotermal enerji santrali yer
almaktadir. 2022 yilindan itibaren %84°i (852,13 MWe) hidro elektrik santrali, %16’s1
(160,50 MWe) riizgar enerjisi santrali ve diger kisim jeotermal enerji santrali (6,9 MWe)
olmak iizere toplamda 1.019,48 MWe kurulu kapasitesi bulunmaktadir. Aydem’in
Tiirkiye’nin dort bolgesinde faaliyet gosteren santralleri (Karadeniz, Ege, Akdeniz ve
Marmara), Yenilenebilir Enerji IREC, Emisyon Azaltim Sertifikalarina (VCS ve GS
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(Giivenlik Sertifikas1)) ve Sifir Atik Sertifikasina sahiptir. 2022 y1l1 sonu itibariyle ¢evre
dostu bir iiretim modeli ile 3.925 GWh yenilenebilir enerji iiretim kapasitesine sahiptir.
Isletme toplumun siirdiiriilebilir kalkinmasina yoénelik destegi kurumsal bir diizeye
cikarmak amaciyla 2020 yilinda imza attign Birlesmis Milletler Kiiresel Iklim
Sozlesmesi’nin 2021 yilinda katilimeisidir. 2022 yilinda ise isletme hem Bilim Temelli
Hedefler Girisimi’nin hem de NetZero igin verilen taahhiidiin ve Kadinin Giiglenmesi

Prensipleri’nin imzacis1 olmustur (Aydem Enerji Faaliyet Raporu, 2022)

SAHA Kurumsal Yo6netim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri AS tarafinca Nisan
2022’de isletmenin SPK’ nin yaymladig: “Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uyum diizeyi ilk
kez derecelendirilmis ve isletme on puan iizerinden 9,48 puan alarak Borsa Istanbul
Kurumsal Yonetim Endeksi’ne (XKURY) dahil edilmistir. Aydem, 1995 yilinda
Denizli’de kurulmus ve faaliyetlerine baslamistir. Biiyitk Menderes nehrinin bir kolu olan
Bereket sulama kanali Tiirkiye’ nin ilk 6zel hidroelektrik santrali olan Bereket 1’1 1998
yilinda Denizli’de kurarak tiretime baglamistir. Bereket II Hidroelektrik Santralide 1998
yilinda iiretime baslamistir. Mugla’nin Dalaman ¢ay1 {lizerinde 1999 yilinda kurulan
Dalaman Hidroelektrik Santralinde tiretime baglamistir. 2004 yilinda Aydin’da kurulan
Feslek Hidroelektrik Santrali tiretime baglamistir. 2005 yilinda Mugla’nin Dalaman ¢ay1
tizerinde kurulmus olan Dalaman I-V Hidroelektrik Santralinin tiretime baglamistir.
Gokyar Hidroelektrik Santrali 2006 yilinda Mugla’da Dalaman ¢ay:1 lizerinde kurulan
santralden tiretime baglamistir. Mentas Hidroelektrik Santrali, Adana’da Seyhan Nehri
tizerinde kurulmustur ve isletme iiretime baslamistir. Kizildere Jeotermal Santrali 2008
yilinda Denizli Saraykdy’de kurulmus ve isletme iiretime baslamistir. Koyulhisar
Hidroelektrik Santrali Sivas’ta Kelkit Nehri {izerinde kurulmustur ve 2009 yilinda
tiretime baslanmistir. Cirakdami Hidroelektrik Santrali Giresun’da Aksu Nehri tizerinde
kurulan santralden 2012 yilinda iiretime baglamigtir. Kumkisik Biyogaz Enerji Santrali
Denizli’de kurularak tiretimine baslamistir. Toros Hidroelektrik Santrali Adana’ da 2013
yilinda kurularak santralden tiretime baglamigtir. Dereli Hidroelektrik Santrali Giresun’
da 2014 yilinda kurularak iiretime baglamistir. Usak Banaz merkezli Usak RES iiretime
baglamistir. Aksu HES Diizce’de kurularak iiretime baslamigtir. Soke Riizgar Enerji
Santrali 2015 yilinda Aydin’da kurularak tiretime baglamistir. Adana’da kurulan Goktas
I-1l HES iiretime baslamistir. Yalova Riizgar Santrali 2016 yilinda Yalova-Armutlu’
kurularak tiretime baslamistir. Adigiizel Hidroelektrik Santrali Denizli’de 2017 yilinda
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Ozellestirme yoluyla portfoye katilmistir. Kemer Hidroelektrik Santrali Aydin’da
ozellestirme yoluyla portfoye katilmistir. Akinci Hidroelektrik Santrali 2018 Tokat’ da
kurularak tiretime baglamistir (Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022).

League of American Communications Professionals tarafindan diizenlenen LACP
Odiilleri’nde 2020 yilinda isletme ilk siirdiiriilebilirlik raporunu yaymladi ve rapor,
“Giimiis Odiil almistir. Birlesmis Milletler Kiiresel Ilkeler Sozlesmesinde Aydem
Yenilenebilir Enerji imzacis1 olmustur. Diinyanin 6nemli bagimsiz derecelendirme
isletmelerinden Viego Eiris&Moody’s tarafindan Cevre ve Yonetisim alaninda Tiirkiye
elektrik ve gaz hizmetleri alaninda sektoriin lideri secilmistir. Aydem, Bonds, Loan &
Sukuk Turkey Awards 2020’ de Yilin Sendikasyon Kredisi Islemleri kategorisinde
birincilik 6diili almistir (Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022).

Isletme, 750 milyon dolar tutarindaki yesil tahvil ihractm 2021 yilinda
gerceklestirmistir. Moody’s/Vigeo Eiris tarafindan degerlendirmeler sonucunda 2. kez
elektrik ve gaz hizmetleri sektoriiniin Onciisii secilmistir ve diinya siralamasinda
“Geligsmekte Olan Pazarlar” sektériin lideridir. Isletme’nin imzaladigi BM Kiiresel ilkeler
Sézlesmesi’nde 2020 yilinda katilimer olmustur. Isletme 2021 de CDP Iklim Degisikligi
ve Su Giivenligi anketleri sonucunda derecesini alinmis en yiiksek not olan B seviyesine
yiikseltmistir. Tirkiye’ de, CDP Tedarik¢i Katilim Derecelendirmesinde ise A liderlik
seviyesine ¢ikararak enerji lretim sektoriinde en yiiksek notu almistir. Usak RES’ in
“CED Olumlu” kararinin ardindan toplam kurulu giicii 114,30 MW’ a ulasmigtir (Aydem
Faaliyet Raporu, 2022).

Isletme, Karbon Saydamlik Projesi kapsaminda, Su Giivenligi ve Iklim Degisikligi
Anketi’nde “A Liderlik Seviyesi” derecesini elde etmistir ve Tiirkiye’ de, ilk ve tek
kiiresel liderlerininde oldugu A Liste Raporu’nda bulunan enerji isletmesi olmustur. Daha
sonra isletme, Ilk Kurumsal Yonetim Derecelendirme notu 9,48 notu ile, Borsa Istanbul
Kurumsal Yonetim Endeksi (XKURY)'ne dahil olmustur.2021 yilinda {iglincii
Siirdiiriilebilirlik Raporu’ nu GRI onayl olarak hazirlamistir. Usak Riizgar Enerjisi
Santrali ve Soke Riizgar Enerjisi Santrali i¢in yardime1 kaynak Giines Enerjisi Santrali
yatirrmi onayt alinmistir. Usak GES Hibrit GES 82,15 MWm projesinin kurulum
caligmalar1 tamamlanmistir. 23 Subat 2023 tarihinden itibaren bakanlik kabulii

gerceklestirilmistir. Usak riizgar enerjisi santralinin kapasite artis1 kapsaminda on yedi
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tane riizgar tiirbini i¢in temel ve yol ¢aligmalar1 baglamistir ve H1 devreye alinmasi
planlanmaktadir. Aydem Yenilenebilir Enerji’ nin ilk Faaliyet Raporu, LACP 2021
Vision Awards’ tan bes o6diil almistir (Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu,
2022).

Isletmenin siirdiiriilebilir kalkinma kiiltiirii sosyal-ekonomik etki alanlarini, tiim
paydaslarin beklentilerini ve isletme stratejisini, “Siirdiiriilebilir bir gelecek igin temiz
enerji” vizyonunu ve “Tiirkiye’nin lider yenilenebilir enerji tireticisi olarak” misyonunu,
dogal kaynaklarin siirdiiriilebilirligi, cevre ve gelecek neslin ihtiyaglarina saygi duyarak
faaliyet gostermektedir. Yenilenebilir enerji odagi ile, isletmenin her zaman daha ileriye
tasinmasint hedeflemektedir. Yenilenebilir enerji alanindaki inovatif yatimlari ile
Tiirkiye’nin tamami yenilenebilir enerji kaynaklarindan enerji {ireten en biiyiik isletme
olmak ve sektorde liderlik etmek igin calismalarini devam ettirmektedir (Aydem

Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022).

Isletme, 24 santrali ile faaliyetlerine devam etmektedir. Toplam yirmi dort santralin
1.019,48 MWe kurulu gii¢ ile yil bazinda toplam dretimi 3.925 GWh’tir. Yirmi
Hidroelektrik Santrali ile kurulu giicii 852,13 MWe ve yillik iiretimi 3.347 GWh’tir. Ug
Riizgar Santrali 160,50 MWe kurulu giice sahiptir ve yillik tiretimi 540 GWh’tir. Bir adet
Jeotermal Santralinin 6,85 MWe kurulu giice sahiptir ve yillik Giretim miktar1 38 GWh’tir.
2008 yilinda Tirkiye'nin 6zellestirilen ilk perakende isletme olan Aydem Perakende,
Tiirkiye’ nin 81 ilinde elektrik tedarik hizmeti vermektedir. I-REC sertifikal yesil enerji
satigt iki milyondan fazla noktada ve sekiz milyondan fazla insana ulagmaktadir.
Isletmenin faaliyet alan1 ve yatirimlari ile 2021 yilindan 2022 yilina kadar toplamda kisi
basina diisen atik miktar1 %13,3 oraninda diisiis gostermistir (Aydem Yenilenebilir Enerji
Faaliyet Raporu, 2022).

Aydem Yenilenebilir Enerji tilkemizin ilk ve 6ncii biitiinlesmis enerji isletmesi ve
yenilenebilir enerji portfoyiine sahip ti¢ isletmeden biridir. Aydem Elektrik Tiirkiye’nin
ilk oOzel sektor elektrik perakende isletmedir. Portfoyii %100 yenilenebilir enerji
kaynaklarindan olusuyor. Parla Solar (giines) sistemi Tiirkiye nin ilk yerli giines pilidir.
Tiirkiye’nin alaninda en biiylik bobin teli (indiiktdr) iireticisi Elsan Elektrik’tir. 1991
yilinda Aydem Enerji adi altinda Mugla, Denizli ve Aydin illerinde elektrik tiretim,

dagitim ve ticaretine devam etmistir. Aydem Grubu, elektrik tiretim dagitim ve perakende
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alaninda 15 isletme ve 12 bin personeliyle faaliyettedir. Ulkemizde 24’ii Enerji Santrali
olmak iizere 26 santrali bulunmaktadir. Boylece 20 milyondan fazla eve enerji saglamakla
beraber 5 milyondan fazla noktanin elektrik enerjisini karsilamaktadir (Aydem

Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022).

Isletme 1.965 MW toplam giicii ve 10.816 GWh elektrik enerjisi iiretim ile yillik
21.934 GWh elektrik satis1 gerceklestirmektedir. Isletme, 24 Yenilenebilir Enerji
Santraliyle 1.019,48 MWe kurulu giicii ile yil bazinda 3.925 GWh yenilebilir enerji
iretmektedir. Aydem Enerji Grubu; Aydem Yenilenebilir Enerji, 1995 yilinda kurulan
isletme Yenilenebilir Enerji Uretim Portfoyii: yirmi hidroelektrik santrali, ii¢ riizgar
enerjisi santrali ve bir jeotermal santralinden olugsmaktadir. Toplam giicii 1.019,48 MWe
elektrik tretimi 3.925 GWh’tir (Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022).

ADM Elektrik Dagitim Kurulusu, 2008 yilinda kurulan isletme ilk 6zel dagitim
lisansma sahiptir. Isletmenin dagitim bolgesi; Aydim, Denizli, Mugla’dir. 3,2 milyon
niifuslu ve iki milyon tiiketiciye sahip Gdz Elektrik Dagitim isletme 2013 yilinda
kurulmus olup Izmir ve Manisa dagitim bélgesidir. 5,8 milyon niifus ile 3,5 milyon
tilketicisi vardir. I-REC sertifikali yesil enerji satisina sahiptir (Aydem Yenilenebilir
Enerji Faaliyet Raporu, 2022).

Parla Solar, 2014 yilinda kurulmustur. Isletme’nin giines panellerinin iiretim alan
33.000 m: olup 150 MW iiretim kapasitesi vardir. Isletme CDP’nin gerceklestirdigi Su
Giivenligi ve Iklim Degisikligi raporlamasinda A derecesini almistir. TEIAS m agikladig1
kurulu giig verilerine gore, 2022 yilindan itibaren toplam kurulu giiciinii 103.805 MW’a
cikaran iilkemizin toplam kurulu giiciiniin %54,33’tinii yenilenebilir enerji iiretim
santralleri olusturmaktadir. 2021 yilina gore kurulu giicte en biiyiik artis giines enerjisi
santrallerinde gergeklesmistir (Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022).



Tablo 3.3. Aydem Yenilenebilir Enerji Santralleri

Proje Ad1 Kurulu Giicii Kaynak Tiirii Yilhik Uretim Lokasyon Lisans Bitis YEKDEM
(MWe) Kapasitesi (GWh) Tarihi Bitis Tarihi
Bereket 1-2 HES 3,15 Hidroelektrik 12,0 Denizli/Honaz 18.11.2036
Dalaman HES 1-2-3-4-5 37,50 Hidroelektrik 179,0 Mugla/Dalaman 18.11.2039
Feslek HES 8,84 Hidroelektrik 41,2 Aydin/Kurtulug 18.11.2044
Mentas HES 49,60 Hidroelektrik 178,7 Adana/imamoglu 18.11.2053
Gokyar HES 10,95 Hidroelektrik 43,3 Mugla/Dalaman 14.12.2044
Koyulhisar HES 63,00 Hidroelektrik 337,3 Sivas/Koyulhisar 10.02.2045
Diizce Aksu HES 46,20 Hidroelektrik 141,4 Diizce/Golyaka 21.09.2055 31.12.2024
Adigiizel HES 62,00 Hidroelektrik 280,0 Denizli/Giiney 05.05.2066
Kemer HES 48,00 Hidroelektrik 62,0 Aydm/Bozdogan 05.05.2066
Akinc1 HES 99,00 Hidroelektrik 448,2 Tokat/Resadiye 12.04.2056 31.12.2028
Toros HES 49,99 Hidroelektrik 208,6 Adana/Karaisali 18.01.2056 31.12.2023
Goktas 1-2 HES 275,60 Hidroelektrik 1.117,7 Adana/Kozan, Aladag 14.12.2055 31.12.2025
Cirakdam HES 49,10 Hidroelektrik 140,0 Giresun/Dereli 14.09.2053 31.12.2023
Dereli HES 49,20 Hidroelektrik 157,5 Giresun/Dereli 06.12.2053 31.12.2024
Usak RES 61,50 Riizgar 210,0 Usak/Banaz 08.07.2057 31.12.2024
Yalova RES 54,00 Riizgar 155,0 Yalova/Armutlu 08.07.2057 31.12.2026
Soke RES 45,00 Riizgr 175,0 Aydin/Soke 04.01.2061 31.12.2026
Kizildere JES 6,85 Jeotermal 38,0 Denizli/Saraykoy 17.07.2052

GS

Kaynak: Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022
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Aydem isletme verilerine ait santraller:

Bereket 1-2 HES
Dalaman HES 1-2-3-4-5
Feslek HES
Mentas HES
Gokyar HES
Koyulhisar HES
Diizce Aksu HES
Adigilizel HES
Kemer HES
Akinc1 HES
Toros HES
Goktas 1-2 HES
Cirakdami1 HES
Dereli HES
Usak RES
Yalova RES
Soke RES
Kizildere JES

X VOZICOASTIOIMMOUOW®D>P

Aydem isletme verilerine ait santrallerin gevresel siirdiiriilebilirlik yelpazesinde

faaliyet raporlari asagida incelenmistir:
A. Bereket 1-2 HES

Denizli merkezine 5 km uzaklikta Biiyilk Menderes Nehri’nin kolu Ciiriiksu
sayesinde beslenen ilk 6zel enerji santrali olan Bereket 1-2 Hidroelektrik Santralleridir.
Santrallerin toplam kurulu giicii 3,15 MWe’dir. Bereket sulama kanali tizerinde kurulan
santrallerin yil bazinda ortalama enerji tiretimi 12 milyon kWh’dir. Enerji santralleri 1997
yilinda devreye alinmis olup projenin planlanan debisi 5,75 m?/s dir. Tesislerde toplam
dort tane Francis tipi yatay eksenli tinite, Bereket 1 HES’te 2 adet 770 kWe kapasiteli,
Bereket 2 HES’ te 2 adet her biri 805 kWe kapasiteli iiniteden olugmaktadir. Lisans siiresi
32 yildir (Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022).
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B. Dalaman 1-2-3-4-5 HES

Mugla’da Dalaman Cay1 igerisinde Dalaman 1-5 Hidroelektrik Santralleri
kuruludur. Santrallerin hepsinin toplam kurulu giicii 37,5 MWe ve ortalama yil bazinda
enerji tiretimi 179,1 milyon kWh olan 5 tane santralden olusmaktadir. 1999-2005 yillari
icinde bu santraller isletmeye alinmistir. Projenin planlanan debisi 64,5 m*/s dir. Dalaman
1-5 HES’ te her bir santralde 3 tane 2,5 MWe’ lik toplamda 15 yatay eksenli Kaplan tipi
tinite vardir. Lisans tarihi 18.11.2004 ve lisans siiresi 35 yildir (Aydem Yenilenebilir

Enerji Faaliyet Raporu, 2022).
C. Feslek HES

Biiyiik Menderes Nehri iizerinde kurulan santral 2004 yilinda isletmeye alinmistir.
Aydin ilinin Nazilli il¢esi smirlar1 igerisinde yer almaktadir. Toplam kurulu giicii 8.84
MWe’dir. Yillik ortalama enerji tiretimi 41,3 milyon kWh’dir. Projeni tasarlanan debisi
40 m3/s dir. Feslek HES’ in 2 adet Kaplan tipi yatay eksenli ve her biri 4,42 MWe giiciinde
tinite bulunmaktadir. Lisans tarihi 18.11.2004 ve lisans siiresi 49 yildir (Aydem
Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022)

D. Mentas HES

Adana’nin Imamoglu ilgesinde bulunan Seyhan Nehri {izerinde kurulan Mentas
Hidroelektrik Santrali 2006 yilinda isletmeye alinmistir. Toplam kurulu kapasitesi 49,6
MWe, yil bazinda enerji liretim ortalamasi 179 milyon kWh’dir. Proje’nin planlanan
debisi 300 m?/s dir. Mentas HES’ te ii¢ adet 13,30 MWe ve bir adet 9,60 MWe iiretim
giicii ve Kaplan tipi diisey eksenli toplamda dort adet tinite bulunmaktadir. Lisans tarihi

18.11.2004 ve lisans siiresi 49 yildir (Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022)
E. Gokyar HES

Mugla ilinin smirlar1 igerisinden denize dokiilen Dalaman Cayi iizerinde Gokyar
Hidroelektrik Santrali kurulmustur. Santrallerin toplam kapasitesi 10,95 MWe olup yillik
43,4 milyon kWh iiretim ortalamasina sahiptir. Projenin planlanan debisi 66 m3/s olarak
belirlenmistir. Santraller 3,65 MWe giiclinde toplamda ii¢ adet Kaplan tipi diisey eksenli
tiniteye sahiptir. Lisans tarihi 18.12.2004 ve lisans siiresi 40 yildir (Aydem Yenilenebilir
Enerji Faaliyet Raporu, 2022).
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F. Koyulhisar HES

Sivas’in Koyulhisar ilgesinde kurulan Koyulhisar Hidroelektrik Santral Kelkit
akarsuyu lizerinde bulunmakta ve 2009 yilindan itibaren faaliyettedir. Santralin kurulu
giicii 63 MWh olan santralin ortalama yillik enerji iiretimi 337,3 milyon kWh’dur.
Projenin planlanan debisi 84 m?s belirlenmistir. Santraller Francis tipi 3 adet diisey
eksenli tiniteli ve 21 MWe giictindedir. Lisans Tarihi 10.02.2005 ve lisans siiresi 40 yildir.
(Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022)

G. Diizce Aksu HES

Diizce’nin Aksu cayr iizerinde Aksu HES kuruludur. Santral, 2014 yilinda
isletmeye alinmig olup toplam 46,20 MWe kurulu giiciinde ve ortalama yillik 141,4
milyon KWh enerji tiretimi vardir. Projenin planlanan debisi 8 m®/s olarak belirlenmistir.
Santralin Pelton tipi 2 adet diisey eksenli {initesi vardir ve her biri 23,10 MWe giiclindedir.
Lisans tarihi 24.10.2019 ve lisans siiresi 35 yildir. (Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet
Raporu, 2022)

H. Adigiizel HES

Denizli’nin Giiney ilgesinde Adigiizel Hidroelektrik Santrali Biiyilk Menderes
Nehri tizerinde kurulmustur. Santralin yillik tiretim ortalamasi 280 milyon kWh ve toplam
kurulu giici 62 MWe’dir.1993 yilinda devreye alinan santral 2017 yilinda Aydem
Yenilenebilir Enerji grubuna katilmigtir. Proje planlanan debisi 66 m?/s olarak
belirlenmistir. Francis tipi 2 adet diisey eksenli tinite 31 MWe giiciindedir. Lisans Tarihi
30.01.2020 ve lisans siiresi 46 y11,3 aydir (Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu,
2022).

i. Kemer HES

Aydm ilinin Bozdogan ilgesinde Kemer Hidroelektrik Santrali Ak¢ay Cay1 tizerinde
kurulmustur. Elektrik Uretim AS tarafindan isletilen santral, 6zellestirme yolu ile 2017
yilinda Aydem Yenilenebilir Enerji isletmesine devrolmustur. Santral toplamda 48 MWe
kurulu giigtedir ve ortalama yillik enerji tiretimi 62 milyon kWh’dir. Proje’nin planlanan
debisi 61,74 m?/s olarak belirlenmistir. Francis tipi diisey eksenli toplamda 3 adet iiniteye
sahiptir. Santraller 16 MWe giictindedir. Lisans tarihi 30.01.2020 ve lisans siiresi 46 yildir
(Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022).
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J. Akinc1 HES

Akinc1 Hidroelektrik Santrali Tokat ilinin Resadiye ve Niksar ilge sinirlar
igerisinden gegen Kelkit Irmagi’nin tlizerinde kurulmustur. Santralin yil bazinda enerji
iretim ortalamasi 448,2 milyon kWh ve toplam kurulu giicii 99 MWe’dir. Santral 2018
yilinda devreye alimmistir. Projenin planlanan debisi 105 m3/s olarak belirlenmistir.
Santral Francis tipi 3 flniteye sahiptir ve hepsi 33 MWe giiclindedir. Lisans tarihi
24.10.2019 ve lisans siiresi 36 yil,5 ay,19 giindiir (Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet
Raporu, 2022).

K. Toros HES

Adana ilinde Cakit Nehri iizerinde kurulmustur. Santralin yillik enerji ortalamasi
208,6 milyon kWh kurulu giicii 49,99 MWe’dir. HES, 2013 yilinda devreye alinmistir.
Proje’nin planlanan debisi 15,38 m3/s belirlenmistir. Toros HES’te hepsi 24,99 MWe
giiciinde toplamda 2 adet Pelton tipi diisey eksenli lnitesi vardir. Yillik bazda enerji
tiretimi 208,6 GWh’dir. Lisans Tarihi, 18.01.2007 ve lisans siiresi 49 yildir (Aydem
Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022).

L. Goktas 1-2 HES

Santral, Adana ilinin Kozan ve Aladag ilgelerinde Seyhan Nehri’nin Zamanti kolu
tizerinde kurulmustur. Kurulu giicti, 275,6 MWe, yillik ortalama enerji iiretimi 1,18
milyar kWh’dir. Goktas 1 santrali 2016 yilinda, Goktas 2 santrali 2015 yilinda devreye
alinmigtir. Proje’nin planlanan debisi 108 m?/s dir. Goktas 1 HES’ te 2 adet her biri 61,10
MWe giiciinde, Goktas 2 HES’ te 2 adet her biri 76,70 MWe giiclinde her iki tesiste
toplam 4 diisey eksenli Francis tipi iinite vardir. Lisans Tarihi: 26.11.2020 ve lisans siiresi

35 yil,18 glindiir (Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022).
M. Cirakdam HES

Santral, Giresun ilinin Dereli Aksu nehri tizerinde kurulmustur. Kurulu gii¢ 49,10
ve yil iginde iiretim ortalamast 140 milyon kWh’dir. Santral, 2012 yilinda devreye
alinmigtir. Projenin planlanan debisi 27,50 m? hesaplanmistir. Cirakdami HES, Francis
tipi 2 adet diisey eksenli her biri 24,55 MWe giiciinde iinite bulunmaktadir. Lisans tarihi
14.09.2004 ve Lisans siiresi 49 yildir (Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu,
2022).
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N. Dereli HES

Santral, Giresun ilinin Dereli ilgesinde Aksu Nehri tizerinde kurulmustur. Toplam
kurulu giicti 49,2 MWe ve ortalama yillik iiretimi 157,5 milyon kWh’dir. Santral, 2014
yilinda devreye alinmis olup proje planlanan debisi 21 m?/s belirlenmistir. Hidroelektrik
santrali, Francis tipi 2 adet diisey eksenli hepsi 24,60 MWe giiciinde {inite bulunmaktadir.
Lisans tarihi 06.12.2004 ve lisans siiresi 49 yildir. (Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet
Raporu, 2022)

0. Usak RES

Usak’in Banaz ilgesinde kurulan Usak Riizgar Enerji Santrali i¢in 2012 yilinda
yatirnmina baslanmigtir. Santral toplam 41 tiirbinden olusmakta ve 54 MWe giiciinde
Sinoyel marka SL1500/89 tipi 36 tiirbin 2014 yilinda, 2020 yilinda 6 MWe giiclinde
Sinoyel marka SL1500/90 tipi 4 tiirbin, 2021°’de 1,5 MWe giiclinde Sinoyel marka
SL1500/90 tipi 1 {nite isletmeye alinmistir. Riizgar Enerji Santraline yardimci kaynak
olarak 82,15 MWm giiciinde giines panelleri montaji tamamlanmis ve santral hibrit
niteligindedir. Santralin kurulu gii¢ 61,5 MWe, yillik ortalama enerji tiretimi 210 milyon
kWh’dir. Uretim y1l ve sezonlara gore degisiklik gostermektedir. Yillik iiretim kapasitesi
130 GWh ve kullanim faktorti %24°tiir. Lisans tarihi 21.10.2019 ve lisans siiresi 31 yil, 8
ay, 14 giindiir (Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022).

P. Yalova RES

Yalova’nin Armutlu ilgesi sinirlart i¢inde kurulan riizgar enerjisi santrali 2014
yilinda baglanmistir. Yalova Riizgar Enerji Santrali, Sinoyel marka SL 1500/89 tipi 24
tiirbin 36 MW giiclinde 2016 yilinda, Sinoyel marka 18 MW giiniideki SL 1500/82 tip1
12 tiirbini 2017 yilinda isletmeye alinmistir. Santralin kurulu giicii 54 MWe, yillik
ortalama enerji tiretimi 155 milyon kWh’dir. Yalova RES iiretimleri yil ve mevsimlere
gore degismektedir. Yillik ortalama iretimi 140 GWh olup %30 kapasiteyle
caligmaktadir. Lisans tarihi 24.10.2019 ve lisans siiresi 37 y11,8 ay,14 giindiir (Aydem
Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022).

R) Soke RES

Aydin’m, Soke ilgesinde kurulan Soke RES kurulumuna 2014 yilinda baslanmis

olup santral 15 tiirbinden olusmaktadir. Santralin ortalama yillik enerji iretimi 175
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milyon ve toplamda kurulu giic 45SMWe’dir. Santral 2015’te devreye alinmistir. Soke
Riizgar Enerji Santrali Vestas marka V-112-3.3 tipi 15 adet tiirbinin her biri 3MWe
giiciindedir. Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu (EPDK) 12.04.2022 tarihinde ve 10971
sayis1 giic agimina iliskin Kurul Karari ile, Enerji Santrallerinin lisans giicliniin agilmasina
izin verilmigtir. Bu baglamda, Soke RES’ i1 51,75 MWm/ 51,75 MWe olarak
calistirilmaktadir. Uretimi yillara ve sezonlara gore farklilik gdstermekte olup ortalama
yillik tiretim 175 GWh olup %42 kapasite ile ¢alismaktadir. Lisans tarihi 24.10.2019 ve
lisans siiresi 41 yil, 2 aydir (Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022)

S. Kizildere JES

Denizli’nin Saraykdy ilgesi i¢inde kurulan santralin yatirim siirecine 2016 yilinda
baglanmistir. Santral 04/01/2008 tarihinde isletmeye alinmistir. Kizildere Jeotermal
Enerji Santrali’nin toplam kurulu giicii 6,85 MWe, enerji liretim ortalamasi yillik 38
milyon kWh’dir. Pental tipi tiirbin 2 adet santralde bulunmaktadir. Santralin jeotermal
enerji kaynagi farkli bir isletme tarafindan saglanmakta olup simdi kaynak yetersizligi
nedeniyle iiretim yapilamamaktadir. Santral, isletme biinyesinde yer alan Saraykoy Ist
Merkezi’ne sicak su kaynagi temin etmekte olup 5000 konuta yakin hanenin 1sinmasini
saglamaktadir. Lisans tarihi 07.11.2019 ve lisans siiresi: 32 yil, 8 ay, 10 giindiir (Aydem
Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022)

Aydem, yesil finansman araglar1, krediler vb. ihrag edebilecegi finansman gergevesi
gelistirmistir. Bu raporda; cevresel kriterlere gore 2020 yili itibariyla Aydem’in
yenilenebilir enerji santrallerinin %100’ i ISO 14001 ve ISO 50001 sertifikalarina
sahiptir. Isletmenin 2025 yilina kadar %30, 2035 yili %65 oraninda emisyon azaltma
hedeflerine ulasmayr ve 2050 yilina kadar net sifir emisyon amacina ulasmay1
planlamaktadir. Amaci, siirdiiriilebilir kalkinmaya yonelik referans c¢ergevesinin
isletmenin genel siirdiiriilebilir kalkinmasi stratejisiyle tutarli olmasmi ve isletmenin
gelirinin - BM’nin  Siirdiiriilebilir  Kalkinma Hedefi 7 olan yesil finansmam
desteklenmesine katkida bulunmasimi saglamaktadir. Siirdiiriilebilirlik acisindan
bakildiginda, Aydem’in yesil tahvil ihra¢ etme konusunda uygun bir noktada yer aliyor.
Yenilenebilir enerjiye yonelik yesil finansman kapsamindaki seffaflik, 2021 Yesil Tahvil
Ilkeleri ve Yesil Kredi ilkelerinin 4 temel unsuruyla uyumlu oldugu belirtilmektedir.
Aydem, 2021’de 750 milyon ABD dolari tutarindaki yesil tahvil ihracini1 tamamlamustir.
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Bu ihrag¢ Tiirkiye’nin yesil tahvil ihracinda en biiyiik konumdadir (Aydem Yenilenebilir
Enerji Faaliyet Raporu, 2022).

Siirdiiriilebilir Yesil Finansman Kapsami 2022 yilinda 82,15 MW Usak RES ve
Hibrit GES projesinin kurulumu ile tamamlanmustir. Sonraki yillar igin S6ke RES Hibrit
GES i¢in 17 MWp, Yalova RES Hibrit GES i¢in; 18,9 MWp, Akinct HES Hibrit GES
icin; 12,1 MWp, Koyulhisar HES Hibrit GES; 7,7 MWp, Usak RES Hibrit GES-2: 17,9
MWp, Usak RES Hibrit GES-3: 68,3 MWp, Usak RES Hibrit GES-4: 34 MWp, Adigiizel
HES Hibrit Yiizer GES: 24,1 MWp, Feslek HES Hibrit Kanal GES: 0,3 MWp, Dalaman
HES Hibrit Yiizer GES: 1.4 MWp, Goktas HES Hibrit Yiizer GES: 5,6 MWp kurulu gii¢
ongoriilmektedir. Kapasite artis projeleri devam etmektedir. isletmenin toplam kurulu
giicli 1.019,48 MW %841 hidroelektrik santrallerinden olusurken, %16’lik boliimii ise
rliizgar santrallerinden olugmaktadir. Kapasite artislar1 planlanmakta ve bu artiglarla
birlikte yagisin diisiik oldugu kurak gegen donemlerde riizgar santrallerinin orani toplam
kapasitenin %24’iinii olusturacaktir. Isletme, VCS Hidro 334.422 ton, VCS Wind
105.509 olmak iizere toplamda 439.931 tCO: emisyon azaltim sertifikasina sahiptir
(Aydem Yenilenebilir Enerji Faaliyet Raporu, 2022).

3.1.3.4. Galata Wind Enerji

Galata Wind, Gold Standard ve VCS sertifikali riizgar ve giines enerji santralleri ile
Dogan Holding isletmesine bagli temiz, yenilenebilir ve siirdiiriilebilir enerji
kaynaklarina yatirnm yapmakta ve iilkemizde %100 yenilenebilir enerji tiretmektedir.
Isletme bunlara ek olarak, ev, okul, isyerleri, akaryakit istasyonlarm catilarma kendi
enerji ihtiyaglarin1 karsilamalari igin giines enerjisi sistemleri tasarlamaktadir (Galata

Wind, 2022 Faaliyet Raporu).

Galata Wind, tamami yenilenebilir kaynaklardan g¢evre dostu elektrik enerjisi
tireterek yilda yaklagik 400.000 ton karbon emisyonunu azaltmaktadir. Toplam 269 MW
kapasiteye sahip isletmenin amaci yenilenebilir enerji kaynaklarmin  kullanimiyla
tilkemizin disa bagliligin1 azaltmayi, ¢evre dostu ve siirdiiriilebilir bir is modeliyle
tilkemizin temiz elektrik tedarik¢isi olmaktir. Galata Wind’in merkezi yOnetimi
Istanbul’da bulunmaktadir. Balikesir’in Bandirma ilgesinde bulunan Sah Riizgar Santrali
elektrik tiretmektedir. Mersin’in Mut ilgesinde bulunan Mersin Riizgar Santrali elektrik

tiretmektedir. Bursa Niliifer’de bulunan Tagpinar Riizgar Santrali elektrik iiretmektedir.
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Corum Merkezde bulunan Corum Giines Santrali ve Erzurum Aziziye, Hinis, Karayazi
ilgelerinde bulunan Erzurum Giines Enerji Santrali ile tiretim yapmaktadir (Galata Wind,

2022 Faaliyet Raporu).

Isletme 2021 yilinda 146.700 MWh ve 2022 yilinda 183.440 MWh elektrik
tiretmistir. Hibrit GES kurma faaliyetleri hayata gegirilmis ve bu faaliyetler icin ilerleme
kaydedilerek proje i¢in alinan avanslar da dahil olmak tizere 108,8 milyon TL yatirim
yapilmistir. Bu proje 2023 yilinin ilk yarisinda faaliyete gegmesi planlanan yaklasik 17
MW gii¢ ile kismen devreye alinacaktir (Galata Wind, 2022 Faaliyet Raporu).

Galata Wind 23.10.2022 tarihinde Mugla ilindeki Alapmar Riizgar Elektrik
Santrali’nin lisansina sahip Gokova Elektrik isletmesinin paylarmm alinmasiyla sézlesme
imzalanmis ve pay alim islemleri tamamlanmustir. Isletme mevcut santralleri icin kapasite
artimmina yonelmistir. Tagpinar RES’in - 13 MW’lik kapasite arttirimi i¢in EPDK’dan
01.09.2022 tarihinde isletme uygunluk onayr almistir. Taspmar RES’in 14 tiirbini
bulunmakta olup verilen kararla mekanik (MWm) ve elektrik (MWe) giicii olarak 2 adet yeni
tribiin eklenebilecektir. Boylece 2023 yilinda en az birinin devreye alinmasi planlanmustir.
Isletme 2022 yilinda santrallerin kapasitesinin artirinm kapsaminda EBRD ile bir kredi
anlagmasi imzalamistir. Bu anlasma 45 milyon dolar tutarindaki bu s6zlesme 2029 yilina
kadar vadeli olarak planlanmistir. Bu baglamda faaliyet gosteren Mersin ve Sah Riizgar
Santrallerinde ii¢ yil icinde tamamlanmasi diisiiniilen kapasite artirrm projelerini finanse
etmek i¢in kullanilacaktir. Yapilan bu anlagma igletmenin uzun vadede kapasite artiglari igin

yatinm yapmaya devam edecektir (Galata Wind, 2022 Faaliyet Raporu).

Tiirkiye elektrik piyasasinin toplam kurulu giicii 2022 yilinda 2021 yilina kiyasla
%4,0 artarak ve 103.809 MW’a ulasmistir. Tirkiye, hidrolik tiretimde %30.,4 ile en
yiiksek kurulu giice sahip olurken kurulu giiciin %11°1 riizgar santralleri, %9,1’ini ise
glines santralleri olusturmaktadir. 2022 yilinda 2021 yilina gére %2,6 azalarak toplam
326.015 GWh giice sahiptir. Elektrik tiretiminin %42’si dogalgaz ve ithal komiirden elde
edilirken, yerli komiir tiretiminin %15,5; hidrolik santrallerinin tiretimi %10,8; jeotermal
ve biyokiitle santrallerinin tiretimi %5,8; gilines santrallerinin tiretimi %4,9 olmustur.
Tiirkiye’ nin 2022 yilindaki toplam elektrik tiiketimi de 2021 yilina gore %2,6 azalarak
324.242 GWh’ye gerilemistir. Ulke talebinin %57,5’ i yerli kaynaklardan karsilanmustir.
Yenilenebilir enerjinin talepteki pay1 %42,2°dir (Galata Wind, 2022 Faaliyet Raporu).
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Galata Wind’1n toplam 269 MW kurulu giice sahip 3 Riizgar Enerji Santrali ve 2
Giines Enerji Santrali bulunmaktadir. Isletme’nin riizgar santralleri 741.347 MWh
elektrigi 2022 yilinda iiretmistir. Galata Wind’in Mersin RES, Sah RES ve Tagpinar RES
Tirkiye’nin toplam riizgar enerjisi tiretiminin %2.1’ini ve riizgara dayal1 elektrik iiretimi
icindeki pay1 da %2.1°dir. Giines enerjisi santrali toplam 51.944 MWh elektrigi 2022
yilinda tiretmistir. Corum ve Erzurum’da bulunan giines enerjisi santralleri Tiirkiye nin
toplam giines enerjisi kapasitesinin %0,4’tnii giines enerjisinden elektrik iiretimi ise
%0.4’tini olusturmustur. Erzurum GES, Taspmar RES ve Corum RES, 2022 yilinda
YEKDEM’de listelenmistir. Sah RES ve Mersin RES ise elektrigi ikili anlagsmalar yoluyla
spot fiyattan satmistir (Galata Wind, 2022 Faaliyet Raporu).

Isletme’ in santralleri asagidaki gibidir;

. Sah Riizgar Enerji Santrali

. Mersin Riizgar Enerji Santrali

1
2
3. Tagpinar Riizgar Enerji Santrali
4. Corum Glines Enerji Santrali

5

. Erzurum Giines Enerji Santrali

Tablo 3.4. Galata Wind Yenilenebilir Enerji Santralleri

Proje Adi  Kurulu Giicii Kaynak  Yilhk Uretim  Lokasyon Lisans Bitis
(MWe) Tiirii Kapasitesi Tarihi
(GWh)
Sah RES 105 MWm/105  Riizgar 332,9 Balikesir/Bandirma ~ 10.04.2008(49
MWe Yillik)
Mersin 62,7 Riizgar 225,0 Mersin/Mut 05.07.2007(49
RES MWm/56,85 yillik)
MWe
Taspmar 67,2 MWm/60 Riizgar 183,4 Bursa/Niliifer 03.09.2020(49
RES MWe yillik)
Corum 9,4 MWp/8 Giines 12,9 Merkez Lisanssiz
GES MWe
Erzurum  Aziziye: 13,5 Giines 39,9 Aziziye, Hinis, Lisanssiz
MWp/10,8 206 Karayazi
MWe, Hinis: '
8,7 MWp/7 391
MWe, Karayazi:
2,5 MWp/2
MWe

Kaynak: Galata Wind, 2022 Faaliyet Raporu
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A. Sah RES

Balikesir ilinin Bandirma ilgesinde yer almaktadir. Lisans tarihi 10.04.2008(49
Yillik) olarak imzalanmistir. Santral iiretime 19.05.2011 tarihinde baslamistir. Kurulu
giicii 105 MWm/105 MWe dir. Vestas V90 3 MW 35 adet tiirbine sahiptir. Uretimi 2020
yilinda 344,2 MWp, 2021 yilinda 321,8 MWp ve 2022 332,9 MWh’ dir. Uretim kapasitesi
kullanim oran1 %35,8’dir. Santralin yillik ortalama elektrik iiretimi 330.000 MWh’dir.
Ortalama olarak yillik karbon salinim1 azaltimi1 170.000 tCO-’dir.

B. Mersin RES

Mersin ilinin Mut il¢esinde yer almaktadir. Lisans tarihi 05.07.2007 (49 yillik)
olarak imzalanmistir. Santral iiretime 09/03/2010 tarihinde baslamistir. Kurulu giicti 62,7
MWm/56,85 MWe dir. Vestas V90 3 MW 14 adet ve 6 adet Vestas V112 3,45 MW tipi
tiirbine sahiptir. Uretimi 2020 yilinda 200,2 MWp, 2021 yilinda 221,9 MWp ve 2022
yilinda ise 225,0 MWh’ dir. Uretim kapasitesi kullanim oran1 %43,2’dir. Santralin y1llik
ortalama elektrik tiretimi 215.000 MWh’dir. Ortalama olarak yillik karbon salinimi
azaltimi 110.000 tCO.’dir.

C. Taspmar RES

Bursa ilinin Niliifer ilgesinde yer almaktadir. Lisans tarihi 03.09.2020 (49 yillik)
olarak imzalanmigtir. Santral tiretime 28/10/2020 tarihinde baslamistir. Kurulu giicii 67,2
MWm/60 MWe dir. Nordex N149 4,8 MW 14 adet tipi tiirbine sahiptir. Uretimi 2021
yilinda 146,7 MWp ve 2022 yilinda ise 183,4 MWh’ dir. Uretim kapasitesi kullanim orani
%36,1°d1r. Santralin yillik ortalama elektrik iiretimi 190.000 MWh’dir. Ortalama olarak
yillik karbon salinimi azaltimi 100.000 tCO-’dir.

D. Corum GES

Corum ilinde yer almaktadir. Santral lisanssizdir. Santral iretime 19.12.2017
tarihinde baglamistir. Kurulu giicii 9,4 MWp/8 MWe’ dir. Jinko Solar 320 W Polikristal
Panel, SMA 60kW Evirici tipi tiirbine sahiptir. Uretimi 2020 yilinda 14,4 MWp, 2021
yilinda 13,5 MWp ve 2022 yilinda ise 12,9 MWh’ dir. Uretim kapasitesi kullanim orani
%20,0’d1r. Santralin yillik ortalama elektrik tiretimi 14.000 MWh’dir. Ortalama olarak
yillik karbon salinimi azaltimi 7.000 tCO’dir.
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E. Erzurum GES

Erzurum ilinin Aziziye, Hinis ve Karayazi ilgesinde yer almaktadir. Santral
lisanssizdir. Santral tiretime 31.12.2018 tarihinde baslamistir. Kurulu giicii Aziziye: 13,5
MWp/10,8 MWe, Hinis: 8,7 MWp/7 MWe, Karayazi: 2,5 MWp/2 MWe’dir. Smart Solar
360-365 W Mono Perc Panel, Huawei 60 kW Evirici tipi tiirbine sahiptir. Uretimi 2020
yilinda 39,9 MWh, 2021 yilinda 40,6 MWh ve 2022 yilinda ise 39,1 MWh’ dir. Uretim
kapasitesi kullanim oranm1 %23,0°dir. Santralin yillik ortalama elektrik tiretimi 40.000

MWh’dir. Ortalama olarak yillik karbon salinimi azaltimi 20.000 tCO.’dir.

Galata Wind, 2022 yilinda Taspinar Hibrit Giines Enerji Santrali igin yatirima
baglamistir. Tagpinar RES 2021 yilinda devreye alinan lisanst Hibrit GES projesi i¢in
05.03.2022 tarihinde EPDK tarafindan 42,5 MW’lik GES yatirimina izin verilmistir.
Hibrit enerji santralleri, tek bir santralde birden ¢ok kaynaktan elektrik iiretilmesini
miimkiin kilmaktadir. Yetersiz riizgar hiz1 var ise giines enerjisinden, giines enerjisi
olmayan saatlerde ise riizgar enerjisi iiretilerek mevsimlerin etkisi en aza indirilebilir ve
santrallerin calisma saatleri artirilabilir. Tagpinar RES’in planli tiretim verimliliginin yan
stra hibrit giines enerjisi santrali yatiriminin 6nemli avantajlar1 arasinda yatirim ve igletme
maliyetlerinin daha diisiik olmasi ve riizgar enerjisinin temel kaynaginin YEKDEM’e ait
olmasi nedeniyle elektrigin giines enerjisinden iiretilmesi yer almaktadir. EKim 2022°de
projenin ilk etabinin yaklasik 17 MW’ lik kisminin 2023 yilinin ikinci ¢eyreginde devreye
alinmasi planlanmaktadir. Projenin ilk etabinin toplam yatirnm maliyetinin yaklasik
olarak 15 milyon ABD dolar1 olmast beklenmektedir. 2022 yilinda bu bedelin yaklagik
108,8 milyon TL’si harcanmistir. Projenin ikinci etabi ise 2023 yilinin ekonomik
kosullar1 dikkate alinarak planlanmaktadir (Galata Wind, 2022 Faaliyet Raporu).

Galata Wind tamamen yenilenebilir, siirdiiriilebilir ve ¢evreye duyarli elektrik
tireterek  Tiirkiye’nin enerjide disa bagimhiligint  azaltmak igin ¢aligmalarini
sirdiirmektedir. Strdiriilebilir kalkinma alaninda sorumluluk, esitlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ilkelerini benimseyerek 2 Ekim 2020 tarihinde yayimlanan II-17.1 sayili
Kurumsal Yénetim Tebligi'nde yapilan degisiklige istinaden Siirdiiriilebilirlik Ilkeleri
Uyum Cergevesi kapsaminda 2022 yil1 i¢in faaliyet raporunu agiklamistir. 2022 yilindaki
gelismelere bagli olarak isletme 2023 yilinin ilk ¢eyregi itibariyle BIST Siirdiiriilebilirlik

Endeksi’ ne girmistir. Siirdiiriilebilirlik ¢ercevesi kapsaminda gelecek nesillere daha iyi,
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temiz bir ¢evre birakmak ve siirdiiriilebilir kalkinma agisindan basarili olmayi
hedeflemektedir. Bununla beraber siirdiiriilebilirligin ekolojik ¢evrenin korunmasi
acisindan ve karbon saliniminin negatif etkilerini azaltmak ve iklim degisikligine engel

olmaya c¢alismaktadirlar. Galata Wind, 2023 https://www.galatawindenerji.com Erisim
Tarihi: 20.09.2023)

Toplam 269 MW yenilenebilir enerji kapasitesine sahip Galata Wind, toplum igin
stirdiiriilebilir, temiz ve modern hizmet sunmak amaciyla elektrik enerjisi tiretmektedir.
Isletme portfoyiinii sadece yenilenebilir teknolojiler ile genisletmeyi hedeflemektedir.
2022 yilinda % 100 yenilenebilir enerji ile, 793.291 MWh temiz elektrik enerjisi
tiretmigtir. Tirkiye’de 75 m kanat yiliksekligi ile iiretilen ilk rlizgar enerjisi santrali
Taspmar RES’tir. Isletmenin Birlesmis Milletler SKA’nin 13.3 hedefi olan “iklim
degisikliginin azaltilmasi, iklim degisikligine uyum ve etkilerinin azaltilmasi, erken uyari
konularinda egitimin farkindalik yaratmanin ve insani, kurumsal kapasitenin
gelistirilmesi” dogrultusunda faaliyetlerini siirdiirmektedir. Isletme ISO 14001 Cevre
Yonetimi Sistemi ve ISO 50001 Enerji Yonetimi Sistemi’ni iklim eylemine katki
saglamaktadir. Galata Wind Enerji, siirdiiriilebilirlik ve ESG Derecelendirmesi, Moody’s
ESG Solutions tarafindan Mart 2022’ de skorunu 57/100° den 60/100’ e yiikseltilerek A1
“lleri Diizey” yeterlilik derecesine getirilmistir. Haziran 2022 tarihinde Sustainalytics
tarafindan yapilan bir diger derecelendirme ile Cevresel, Sosyal ve Yonetisim (CSY-
ESG) Risk Derecelendirme Notu 19,9 olarak tespit edilmistir. Bu degerlendirmeye gore
isletme, CSY ile ilgili konular i¢in Yonetim Kurulu diizeyinde bir gozetimde
bulunmaktadir. CSY faktorleri finansal etki riskinin kategorisinde “Diisiik” notu ile
degerlendirilmistir (Galata Wind, 2023 https://www.galatawindenerji.com Erisim Tarihi:
20.09.2023).

3.1.3.5. Hun Yenilenebilir Enerji

Hun Yenilenebilir Enerji’nin faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdiginda elektrik iiretim
tesisi kurulmasi, ingaatinin yapilmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
iretimi, enerji ticaretinin yapilarak {iretilen elektrik enerjisinin satigin1 yapmaktadir.
Isletme’ in yurt i¢inde 8 adet yurt disinda 1 adet olmak {izere toplamda 9 adet bagh
ortakligr bulunmaktadir (Hun Yenilenebilir Enerji, 2023 Faaliyet Raporu).
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Hun Yenilenebilir Enerji 2015 yilindan itibaren giines enerjisi, biyokiitle enerjisi ve
hidroelektrik santrallerine yatirim yapmakta olup Nevsehir, Erzurum, Yozgat, Manisa,
Izmir, Kahramanmaras, Sivas, Konya, Mersin bolgelerinde toplam 103,22 kWp’ye sahip
santrallerinden enerji liretimi ve satisin1 yapmaktadir (Hun Yenilenebilir Enerji, 2023

Faaliyet Raporu).

Isletme’nin bagli oldugu ortakliga ait Erzurum ilinde bulunan Bagbasi
Hidroelektrik Santrali i¢in 9.99 MW kapasiteli tesis icin EPDK’ ya basvuru yapilmistir.
Daha sonra 3,74 MW Kkapasiteli yardimc1 kaynak Gilines Enerji Santrali yatirimi
onaylanmistir. Geriye kalan 6,78 MW yatirim i¢in 23.03.2023 tarihinde basvuru
yapilmistir. Biiyiikbah¢e Hidroelektrik Santrali i¢in Giines Enerji Santrali EPDK’ya
basvuru yapilmis bununla beraber 3,219 MW kapasiteli yardime1 kaynak kabul edilmistir.
Kalan 6 MW yatirim i¢in 27.03.2023 tarihinde basvuru yapilmistir. H29 Biyokiitle
Santrali i¢in 9,99 MW kapasite ile yardimci kaynak Giines enerji Santrali tesisi kurulum
izni EPDK’ya bagvuru sonucunda 1.5 MW kapasite yardimc1 kaynak ile kabul edilmistir.
Ek kapasite olarak 8,49 MW yardimc1 kaynak tesisi icin bagvuru yapilmustir. Isletme’nin
bagl ortakligi Kayen Heta Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Tic. AS’ye ait olan Bagbasi
HES 15.05.2023 tarihinde faaliyete baslamistir ve 15.05.2023 tarihinde ise KAP’ta
aciklanmistir (Hun Yenilenebilir Enerji, 2023 Faaliyet Raporu).

Isletme’nin bagli ortakliklarinin toplam giicii (DC): Giines Enerjisi Santrali:
66.62,00 KWp, Hidroelektrik Enerji Santrali: 26.100,00 KWp, Biyokiitle Enerji
Santrali 103,22 KWp’ dir. S6z konusu olan bagli ortakliklarin sahip olduklar:

kurucu gii¢ asagida aciklanmaktadir.
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Tablo 3.5. Hun Yenilenebilir Enerji Santralleri

Bagh Ortakhk Kurulu Kaynak Lokasyon Lisans Bitisy YEKDEM
Giicii (kWp) Tiirii Tarihi Bitis Tarihi

Aks isletme Yonetimi ve 20.681,76 Hidroelektrik Konya/Erzurum - 09.11.2026

Damsmanhk A.S.

-Alihan Enerji Uretim Ltd. Sti. ~ 1.072,72 Giines Konya 08.02.2027

-Giin Isig1 Enerji Ur. Ltd. Sti. 3.754,52 Giines Konya 23.06.2027

-Zeynep Elif Enerji Ur. Ltd. Sti.  1.072,72 Giines Konya 08.02.2027

-Als Enerji Uretim Ltd. Sti. 2.681,8 Giines Konya 08.06.2027

-Kayen Beta Enerji Elektrik 12.100,00 Giines Erzurum 01.03.2025

Uretim San. Ve Tic. A. §

NRL Enerji Uretim San. Ve 8.743,68 Giines [zmir 15.12.2027

Tic. A.S.

-Tire Yenilenebilir Enerji 8.743,68 Giines [zmir 15.12.2027

Uretim San. Ve Tic. A.S.

Aton Endiistri Enerji San. Ve 16.379,46 Giines Nevsehir- 28.01.2026

Tic. A.S. Yozgat-Manisa-

H22 Solar Enerji Uretim San. 23.654.48 Erzurum

Tic. A. S R

Yaprak Enerji Uretim San. Ve 9.654,48 Giines Manisa 28.03.2026

Tic. A. S

-Kayen Heta Enerji Elektrik 14.000,00 Glines Erzurum 01.12.2025

Uretim San. Ve Tic. A.S.

H12 Solar Enerji Uretim San. 6.652,2 Giines Manisa 09.09.2025

Ve Tic. A.S.

H29 Solar Enerji Uretim San. 10.500,00 Giines Manisa 14.09.2053 01.01.2031

Ve Tic. A.S.

H31 Solar Enerji Uretim San. 8.446,8 Biyokiitle Kahramanmaras, 06.12.2053 14.12.2027

Ve Tic. A.S. Sivas, Manisa

-Kogbey Enerji A.S. 7.306,32 Giines Kahramanmarag, 08.07.2057  29.12.2027

Sivas

-H28 Solar Enerji Uretim San. 1.140,48 Giines Manisa 08.07.2057  30.11.2027

Ve Tic. A.S.

Eka Elektrik Uretim San.ve 8.118,54 Giines Mersin 04.01.2061  06.02.2027

Tic. A. S

Kaynak: Hun Yenilenebilir Enerji, 2023 Faaliyet Raporu

Isletme y1llik toplam 243.740 ton karbon saliimina engel olmakla beraber 593.042
adet aga¢ kesimini 6nlemekte ve yillik 135.411 adet hanenin enerji ihtiyacini karsiliyor.

(Hun Yenilenebilir Enerji, 2023 Faaliyet Raporu).
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3.1.3.6. Ronesans Enerji Uretim ve Ticaret A.S.

Ronesans Holding’in bagl isletmelerinden biri olarak 2009 yilinda kurulmustur.
Isletme enerji sektdriine yatirrm yapmakta ve elektrik iiretiminin yan1 sira elektrikli arag
sarj ag1 yatirimlari, elektrik ticaret ve satigi, yenilenebilir enerji sertifikasi, karbon
emisyon azaltim sertifikasi ile ilgili satis faaliyetlerinde bulunmaktadir (RGnesans Enerji
A.S, 2023 https://www.ronesansenerji.com/tr/26907/Elektrik-Uretimi Erigim Tarihi:
13.12.2023).

Isletmenin santralleri;

A. Sena Regiilatorii HES

B. Osmancik Regiilatorii HES

C. Yalnizca Regiilatorii HES

D. Kale Regiilatorii HES

E. Ozliice Regiilatorii ve HES

F. Sanlurfa Regiilatorii HES

Ronesans isletme santrallerine ait veriler asagida yer almaktadir:
A. Sena Regiilatorii HES

Kars ili smirlant igerisinde yer almakta olan hidroelektrik santrali projesinin
insaatina 2011 yilinda baslanmistir. Aras nehri tizerinde bulunan projenin gegici kabulii
Agustos 2013 tarithinde yapilarak proje isletmeye alinmistir. Santrallerin her biri 11,05
MWm giiciindeki 2 adet diisey kaplan tipi tiirbini igermektedir. Toplam kurucu giicii
22.10 MWm’ dir. Proje debisinden 93 m?®/sn ve 26,17m briit diisiisiinden faydalanarak
projenin yillik 67 GWh enerji tiretilmesi hedeflenmektedir (Ronesans Enerji A.S, 2023

https://www.ronesansenerji.com Erisim Tarihi: 13.12.2023).
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B. Osmancik Regiilatorii HES

Amasya ilinde yer alan Osmancik regiilatorii ve hidroelektrik santrali projesinin
insaat1 2011 yilinda baslamistir. Yesilirmak Nehri lizerinde kurulan santralin gegici
kabulii 2013 Subat ayinda yapilmis ayn1 zamanda proje isletmeye alinmistir. Santrallerin
her biri 4,70 MWm giiciindeki 2 adet diisey kaplan tiirbini igeren proje, toplamda
9,4A0MWm kurulu giice sahiptir. Proje 115 m3/sn ve 9,10 m briit disiisiinden
yararlanilarak bu projenin yillik 31 GWh enerji tiretmesi beklenmektedir (ROnesans

Enerji A.S, 2023 https://www.ronesansenerji.com Erisim Tarihi: 13.12.2023).
C. Yalmizca Regiilatorii HES

Karabiik ilinde yer alan Yalnizca Regiilatorii ve HES projesinin ingaat1 2008 yilinda
baglamistir. Proje Filyos Nehri iizerine kurulmus v gecici kabulii 2009 yilinin Eyliil
aymda yapilmustir. Santrallerin her biri 5. 25 MWm giiclindeki 3 adet diisey kaplan tiirbini
iceren proje toplamda 15,75 MWm kurulu giice sahiptir. Projede debisi 75 m3/sn ve 24m
briit diisiistinden yararlanilarak projenin yillik 56 GWh enerji tiretmesi hedeflenmektedir

(Ronesans enerji A.S, 2023 https://www.ronesansenerji.com Erigim Tarihi: 13.12.2023).
D. Kale Regiilatorii HES

Amasya ilinde yer alan Kale Regiilatorii ve Hidroelektrik Santrali projesinin ingaati
2011 yilinda baglamistir. Yesilirmak Nehri tizerinde kurulan projenin gegici kabulii Mart
2013 tarihinde yapilmis ve proje isletmeye alinmistir. Santrallerin her biri 10 MWm
giiciindeki {i¢ adet diise kaplan tiirbini igeren proje toplamda 30,00 MWm kurulu giice
sahiptir. Proje debisi 110 m*/sn ve 36,5 briit diislisiinden faydalanilarak projenin yillik
109 GWh enerji iiretmesi hedeflenmektedir (Ronesans enerji  A.S, 2023

https://www.ronesansenerji.com Erigim Tarihi: 13.12.2023).
E. Ozliice Regiilatorii ve HES

Erzurum ilinde yer alan Ozliice Regiilatorii ve Hidroelektrik Santrali projesinin
ingaatina 2011 yilinda baglanmistir. Capan deresinde kurulan projenin gegici kabulii
Aralik 2013 tarihinde yapilmis ve bu proje isletmeye alinmistir. Santrallerden her biri
18,46 MWm giiciindeki iki adet diisey Pelton tribiinii igeren proje toplamda 36,92 MWm

kurulu giice sahiptir. Proje debisi 9 m3/sn ve 480 m briit diisiisiinden faydalanilarak
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projenin yillik 84 GWh enerji liretmesi hedeflenmektedir (Ronesans Enerji AS, 2023

https://www.ronesansenerji.com Erisim Tarihi: 13.12.2023).
F. Sanhurfa HES

Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 tarafindan yapilan ihale sonucu, 2016 yilinda
isletme hakki devri alinan Sanliurfa hidroelektrik santrali Sanliurfa ili sinirlar igerisinde
bulunmaktadir. Santralin kurulu giicii 51,80 MWm olan ve elektrik {iretim kapasitesi 169
GWh’ dir (Ronesans Enerji AS, 2023 https://www.ronesansenerji.com Erigim Tarihi:
13.12.2023).

Diinya Bankasina bagli Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) Roénesans Enerji’nin
hissedaridir. Alman Nordex Grubu ile 189 MW’lik rlizgar enerjisi yatirimi i¢in anlagma
saglanmistir. Ronesans Enerji, TotalEnergies ile imzaladigi ortaklik anlagmasiyla
Tiirkiye’de bes yil icinde yenilenebilir enerji yatirimi i¢in yaklasik iki milyar euro yatirim
yapmay1 planlamaktadir. Malatya Sagilusagi’nda 12 tiirbin 84 MW kurulu giicii ile en
biiyiik kurulum yapilacaktir. Corum Osmancik’ta 8 tiirbin kurulu giicii 56 MW ve Sivas
Kayalar’da 7 tiirbin kurulu giicii 49 MW ile kurulumlar1 tamamlanacaktir. Ekipmanlar
Tiirkiye’de iretilecektir. Santrallerin ~ kurulumu 2024 yilinda tamamlanmasi
planlanmaktadir. Tamamlanan projelerle beraber Tiirkiye’de ortalama 380.000 hanenin
elektrik iiretimi karsilanacaktir. Yilda ortalama 370.000 ton karbon saliniminin 6nlenmesi
hedeflenmektedir. Boylece, isletme Diinya’nin siirdiiriilebilirligine katki saglamaktadir

(Ronesans Enerji AS, 2024 https://www.ronesansenerji.com Erigim Tarihi: 31.03.2024).

3.1.3.7. Akfen Yenilenebilir Enerji

Akfen Holding 1976 yilinda kurulmustur. Isletme’nin faaliyet alanlari enerji,
madencilik, gayrimenkul, deniz tasimaciligi, liman yonetimi alanlarinda istirakleri ile
faaliyet gostermektedir. Isletme enerji santralleri ile Tiirkiye’de faaliyette bulunmaktadir

(Akfen, 2024 https://akfenren.com.tr/hakkimizda Erisim Tarihi: 04.04.2024).

Akfen, yenilenebilir enerji yatirimlart i¢in Garanti Bankasi, EBRD, KfW [PEX-
Bank, Vakifbank, Yap1 Kredi ve Tiirkiye Is Bankasinin olusturdugu konsorsiyumdan 363
milyon dolarlik yesil kredi 13 yenilenebilir enerji projesi i¢in alinmistir. Alinan finansal
Tiirkiye’de ilk “Yesil Proje Finansman1” olma &zelligini tasimaktadir. Tiirkiye Is Bankasi

ve EBRD 103 milyon dolar yesil finansman 9 giines enerjisi santrali i¢in verilmistir.
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Garanti Bankasi, Tiirkiye Is Bankasi, Vakifbank, Yap1 Kredi Bankasi, EBRD ve KfW
IPEX-Bank toplamda 260 milyon dolar yesil kredi alinmistir. Kredi %8 maliyet ile 15 yil
vadeli olarak planlanmistir (https://www.bloomberght.com Erigim Tarihi: 04.04.2024).

Giines Enerjisi Santrali portfoyii tiretimde olan 26 MW kurulu giiciinde 27 adet
lisanssiz ve 95,4 MW kurulu giiclinde 8 adet lisansli olmak tizere 2020 yili itibariyle
toplamda 121,4 MW kurulu giice sahiptir. (Akfen, Yenilenebilir Enerji A.S.,2023 2022
Y11 Faaliyet Raporu). Elazig ilinde bulunan Solentegre Giines Santrali ise Tiirkiye nin
ilk lisansli Giines Enerjisi Santralidir. Santraller; Van, Elazig, Malatya, tokat, Amasya,
Konya ve Denizli illerinde kuruludur (Akfen, Yenilenebilir Enerji AS ,2023
https://akfenren.com.tr Erisim Tarihi: 22.10.2023).

Akfen Yenilenebilir Enerji AS Hidroelektrik santraller Sakarya, Kizilirmak ve
Coruh Nehri gibi yogun nehirlerin iizerinde ve kollarinda kurulmus olup olast mevsimsel
degisimlere karsi dengeli bir iiretim segenekleri sunmaktadir (Akfen, Yenilenebilir Enerji
AS 2022 Yili Faaliyet Raporu).

Akfen Hidroelektrik Santralleri 31 Aralik 2022 itibariyla kurulu giicii toplam 228,7
MW ve yillik tiretim kapasitesi 895 GWs olan 12 Hidroelektrik Santralinde tiretim devam
etmektedir. Santraller; Erzurum, Trabzon, Giresun, Sivas, Kayseri, Mersin, Mugla,
Aydin, Denizli ve Sakarya illerinde kurulmustur (Akfen, Yenilenebilir Enerji AS ,2023
https://akfenren.com.tr/hidroelektrik-santral-yatirimlari Erisim Tarihi: 22.10.2023).

Isletme santrallerine ait veriler asagida yer almaktadir:


https://www.bloomberght.com/
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Tablo 3.6. Akfen Yenilenebilir Enerji Santralleri

Proje Ad1 Kurulu Giicii Kaynak Tiirii Lokasyon = YEKDEM
(MWm/Mwp) Bitis Tarihi
Sirma HES 6,66 Hidroelektrik Aydin 31.12.2019
Camlica III HES 28,48 Hidroelektrik Kayseri 31.12.2021
Saracbendi HES 26,28 Hidroelektrik Sivas 31.12.2021
Otluca HES 48,77 Hidroelektrik Mersin 31.12.2021
Demirciler HES 8,70 Hidroelektrik Denizli 31.12.2022
Yagmur HES 9,19 Hidroelektrik Trabzon 31.12.2023
Kavakc¢alh HES 11,45 Hidroelektrik Mugla 31.12.2023
Gelinkaya HES 7,08 Hidroelektrik Erzurum 31.12.2023
Dogancay HES 31,61 Hidroelektrik Sakarya 31.12.2024
Doruk HES 28,89 Hidroelektrik Giresun 31.12.2024
Sekiyaka HES 3,53 Hidroelektrik Mugla 31.12.2025
Calikobas1 HES 18,11 Hidroelektrik Giresun 31.12.2027
Solentegre GES 9,06 Giines Elazig 31.12.2026
Omicron Engil208 GES 12,10 Glines Van 31.12.2028
Omicron Ercis GES 12,09 Glines Van 31.12.2028
Me-Se GES 12,10 Glines Konya 31.12.2028
MT GES 12,08 Glines Konya 31.12.2028
Yaysun GES 12,08 Giines Konya 31.12.2028
Psi Engil207 12,97 Glines Van 31.12.2029
Firmmc1 GES 12,97 Glines Malatya 31.12.2030
Yaysun GES (Lisanssiz) 0,62 Glines Konya 31.12.2030
Denizli GES (3) 7,42 Giines Denizli 31.12.2025
Solentegre GES 0,56 Giines Elazig 31.12.2027
Karine GES 0,56 Giines Elazig 31.12.2027
Boyal GES (3) 11,22 Glines Amasya 31.12.2027
Kusoturag GES (3) 5,58 Giines Tokat 31.12.2027
Saritepe RES 57,00 Riizgar Osmaniye 31.12.2026
Demirciler RES (2) 23,30 Riizgar Osmaniye 31.12.2026
Kocalar RES 30,60 Riizgar Canakkale 31.12.2029
Ugpmnar RES 112,20 Riizgar Canakkale 31.12.2029
Hasanoba RES 51,00 Riizgar Canakkale 31.12.2029
Denizli RES 74,80 Riizgar Denizli 31.12.2029

Kaynak: Akfen, Yenilenebilir Enerji A.S.,2023 https://akfenren.com.tr Erisim Tarihi: 22.10.2023
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Riizgar Enerji Santrali 6 adet olmak tizere 348,9 MW kurulu giice sahiptir. Toplam
tiretimi 2020 yilinda 976 GWh, 2021 yilinda 1.050 GWh, 2022 yilinda ise 1.015 GWh
olarak gerceklesmistir. Akfen RES kaynaklarini isleten ve sermayesinin tamamina sahip
olan 7 adet bagl ortaklig1 bulunmaktadir. Bunlar; imbat, Derbent, Isider, Pruva, Kanat,
Kovanci ve Korda. Santrallerin bulundugu iller, Osmaniye, Denizli ve Canakkale’dir
(Akfen, Yenilenebilir Enerji A.S,2023 https://akfenren.com.tr/ruzgar-enerjisi-santral-
yatirimlari Erisim Tarihi: 22.10.2023).

Isletme alinan krediler ile yatirimlarmni tamamlamis gevresel siirdiiriilebilirlige
katki1 saglamistir. Yenilenebilir enerji yatirimlarinin artirilmasina yonelik ¢aligmalarina
devam etmektedir (Akfen, 2024 https://akfenren.com.tr/hakkimizda Erisim Tarihi:
04.04.2024).

3.1.3.8. Argelik AS

Argelik AS 1995 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Diinya genelinde hizmet veren
beyaz esya ve teknoloji isletmesidir. Isletme EBRD’den 150 milyon euro 8 yillik kredi
anlagsmasi imzalamistir. Finansman konusu stirdiiriilebilirlik ve Ar-Ge kapsaminda ve 83
milyon euro yesil bor¢lanma prensiplerine uygun yesil kredi niteligindedir (Arcelik AS,
2021 Faaliyet Raporu)

Argelik AS Tiirkiye’nin ilk uluslararas1 kurumsal yesil tahlilini 350.000.000 euro
degerinde ve vadesi bes yil olarak gergeklestirmistir. Isletmenin yaptig1 yesil tahvil ihraci;
enerji, su verimliligi, Kirlilik, atik sularin onlenmesi, dongiisel ekonomi, yenilenebilir
enerjinin desteklenmesi ve ¢evreye duyarl: iirlin miktarinin arttirtlmasi gibi iklim dostu
dontisiime yardimci olabilecek farkli iirlinlerin projede toplanmasi i¢in yapilmistir. Bu
baglamda, 2018- 2021 mali yillarinda yesil tahvili uygun ve onaylanan projeler i¢in 189.
844. 582 € ddenmistir. Bu tutar, 385 projeye esit dagitilmis ve bunlardan 139 enerji
verimli lirlinler, 89’u ekonomik verimli ve dongiisel ekonomiye uyumlu iiriinler, 116’s1
iiretimde enerji verimliligi, 14 tanesi atik 6nleme ve kontrolii, 21 tanesi siirdiiriilebilir su
ve atik su yonetimi, 6 tanesi yenilenebilir enerji kategorisinde yer almistir. Yenilenebilir
enerji, 2019 yilinda 1.493.823 ve 2020 yilinda 4.898 tutarinda sermaye yatirimi
harcamasi yapilmistir (Argelik, Yesil Tahvil Etki Raporu 2022)
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3.1.3.9. Akenerji

Akenerji, Akkok isletmeler grubunda 1989 yilinda otoprodiiktor grubu statiisiinde
faaliyetine baslamistir. Tiirkiye’nin kendi kendini idame ettirebilen bir iiretici grubu
olarak  kurulan  ilk  elektrik  dretim  isletmesidir  (Akenerji, 2024
https://www.akenerji.com.tr Erisim Tarihi: 30.03.2024 ).

Akenerji, TSKB’den 22 Aralik 2010 tarihinde Akenerji Elektrik Uretim AS’nin
bagli ortakligt MEM Enerji Elektrik Uretim A.S. biinyesinde gergeklestirilen 3
Hidroelektrik Santrali i¢in toplamda 84 milyon euro kaynak saglamistir. Santrallerin
toplam yatirimi ise 120 milyon eurodur. Alinan finansman sayesinde Bulam (Adiyaman)
64 MW’lik kurulu giic, Himmetli (Adana) ve Gokkaya (Adana) Hidroelektrik
Santrallerinin yaklasik 240 milyon kWh karbon saliniminin dniine gegilecektir (TSKB,
2010 https://www.tskb.com.tr Erisim Tarihi: 30.03.2024).

Isletme santrallerine ait veriler asagida yer almaktadir:

Tablo 3.6. Akenerji Yenilenebilir Enerji Santralleri

Proje Ad1 Kurulu Giicii Kaynak Tiirii Yilik Uretim Lokasyon
(MWm/Mwp) Kapasitesi
(GWh)
Ayyildiz RES 28.2 MW Riizgar 85 Balikesir
Bulam HES 7.11 MW Hidroelektrik 28 Adiyaman
Bur¢ HES 27.33 MW Hidroelektrik 96 Adiyaman
Feke Il HES 69.35 MW Hidroelektrik 167 Adana
Feke I HES 29. 40 MW Hidroelektrik 91.5 Adana
Gokkaya HES 28.54 MW Hidroelektrik 90 Adana
Himmetli HES 26.98 MW Hidroelektrik 86 Adana
Uluabat HES 100 MW Hidroelektrik 440 Bursa

Kaynak: Akenerji, https://www.akenerji.com.tr Erisim Tarihi: 05.11.2023

Ayyildiz rlizgar enerji santrali 2021 yilinda gerceklesen briit elektrik tiretimi
(MWh) 86 310,50’dir. Kapasite kullanim oran1 %34,94 tiir. Uluabat hidroelektrik santrali
2021 yilinda gergeklesen briit elektrik iiretimi (MWh) 251.961,00°dir. Kapasite kullanim
orani %28,76’dir. Bur¢ hidroelektrik santrali gerceklesen briit elektrik tiretimi (MWh)
51.166,76. Kapasite kullanim oran1 % 21, 37° dir. Bulam hidroelektrik santrali 2021


https://www.tskb.com.tr/
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yilinda gerceklesen briit elektrik iiretimi (MWh) 18.375,22. Kapasite kullanim orani %
29,84°tiir. Gokkaya hidroelektrik santrali 2021 yilinda gergeklesen briit elektrik iiretimi
MWh 79.272, 26° dir. Kapasite kullanim oran1 % 31,77 dir. Himmetli hidroelektrik
santrali 2021 yilinda gergeklesen briit elektrik tiretimi (MWh) 80. 985, 48’ dir. Feke |
hidroelektrik santrali 2021 yilinda gergeklesen briit elektrik {iretimi (MWh)
85.548,39’dir. Kapasite kullanim oran1 % 33,22” dir. Feke Il hidroelektrik santrali 2021
yilinda gerceklesen briit elektrik iiretimi (MWh) 107.531,66°dir. Kapasite kullanim orani
% 17,6’ diir (Akenerji, 2021 Faaliyet Raporu).

Akenerji, Karbon Saydamlik Projesine (CDP) dahildir. Isletme 2010 yilindan
itibaren CDP’ye raporlama yapmaktadir. Bu kapsamdaki firsat ve risklerini paylasarak
seffaflik saglamaktadir. iklim degisikligi rapor puan1 “B Yonetim” seviyesindedir. Ek
olarak CDP Su Programi kapsaminda su giivenligi puan1 “B Yo6netim” seviyesindedir

(Akenerji, 2022 Entegre Faaliyet Raporu).

Isletmenin, iklim degisikligine karsi olarak yenilenebilir enerji kaynaklarinin
tasidig1 6nemi dikkate alarak Tiirkiye’nin uzun vadeli enerji politikasina destek olmak
i¢in yapti1 yatirimlar sonucunda ulastigi 1.224 MW kurulu giicii ile piyasa sartlarina
uyum saglayarak esnek portfdy yapisini siirdiirmektedir (Akenerji, 2021 Faaliyet
Raporu).

Isletme 2005 yilindan itibaren elektrik iiretimine devam etmekte ve yenilenebilir
enerji yatirimlarina agirlik vermektedir. Siirdiiriilebilir, dengeli, verimli ve g¢evreye
duyarli portfoyii ile 2021 yilinda 5.120.168 MWh briit elektrik iiretimi ger¢eklestirmistir.
2022 yilinda ise 3.904.516,4 MWh briit elektrik tiretilmistir (Akenerji, 2022 Entegre
Faaliyet Raporu).

Akenerji, ¢cevre dostu tiretim ve kaynaklarinin dogru kullanimu ile tesislerin gevreye
duyarli, modern, yiiksek verimli, diisik emisyonlu ileri diizey teknolojiye sahip
ekipmanlarin  kullanilmasin1  saglamaktadir. Biiylime stratejisi {liretimde kaynak
cesitliliginin artirilmasi ve ¢evre dostu yatirimlar yapmaktadir. Siirdiiriilebilirlik stratejisi
ve hedefleri kapsaminda hayata gecirilen projelerle lilkenin gelismesine ve kalkinmasina
katkida bulunmaktadir (Akenerji, 2024 https://www.akenerji.com.tr Erisim Tarihi:
30.03.2024).
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3.1.3.10. Zorlu Enerji

Zorlu Enerji Grubu’nun elektrik iiretimi ve satis1 dogalgaz ticareti ve dagitimi,
anahtar teslim enerji santralleri insasi, giines panelleri ticareti hizmetleri alaninda yurt ici
ve yurt disinda faaliyet gdsteren isletmelerden olusmaktadir. Yerli ve yenilenebilir
enerjide dncii konumdadir. Uretim portfdyii, yurt iginde ii¢ dogalgaz, yedi hidroelektrik
enerji santrali, dort jeotermal enerji santrali, {i¢ rliizgar enerji santrali bulunmaktadir. Yurt
disinda ise Pakistan’da bir riizgar enerji santrali ve Israil’de {i¢c dogalgaz santralinden
olusmaktadir (Zorlu Enerji, 2024 https://www.zorluenerji.com.tr Erisim Tarihi:
13.03.2024).

Zorlu Enerji’nin elektrik iiretimindeki kaynaklarini jeotermal, riizgar, hidroelektrik
ve dogalgaz santralleri olusturmaktadir. Jeotermal enerji santralleri, Kizildere-1
Jeotermal Enerji Santrali ve Rehabilitasyon kurulu giicii 15 MWe olmak iizere 2013
yilinda Denizli ilinde kurulmustur. Kizildire-2 Jeotermal Enerji Santrali kurulu giicii 80
MWe olmak tizere 2013 yilinda Denizli ilinde kurulmustur. Kizildere-3 Jeotermal Enerji
Santrali Unite-1 99,49 MWe kurulu gii¢ ile 2017 yilinda Denizli ilinde kurulmustur.
Kizildere-3 Jeotermal Enerji Santrali Unite-2 65,51 MWe kurulu gii¢ ile 2018 yilinda
Denizli ilinde kurulmustur. Alagehir Jeotermal Enerji Santrali toplam kurulu giicti 45
MWe olmak iizere 2015 yilinda Manisa ilinde kurulmustur. Jeotermal enerjisindeki
kurulu giicii 239,5 MW dir. Riizgar Enerji Santralleri, Jhimpir Riizgar Enerji Santrali Faz-
I kurulu giicii 6 MWe olmak tizere Pakistan’in Jhimpir ilinde 2009 yilinda kurulmustur.
Ardindan, Jhimpir Riizgar Enerji Santrali Faz-II kurulu giicii 50,4 MWe olmak {iizere
2010 yilinda kurulmustur. Gok¢edag Riizgar Enerji Santrali kurulu giicti 135 MWe olmak
tizere 2010 yilinda Osmaniye ilinde kurulmustur. Saritepe-Demirciler Riizgar Enerji
Santrali kurulu giicii 80,3 MWe olmak iizere 2016 yilinda Osmaniye’de kurulmustur.
Riizgar enerjisindeki kurulu giicii 272 MW dir. Hidroelektrik Enerji Santrali, ikizdere
Regiilatorii ve Hidroelektrik Enerji Santrali kurulu giicti 25,78 MWm, 24,94 MWe ile
2018 yilinda Rize’de kurulmustur (Zorlu Enerji, 2024 https://www.zorluenerji.com.tr
Erisim Tarihi: 13.03.2024).

Zorlu enerji, Garanti Bankasi’ndan 10 milyon Amerikan dolar1 tutarinda yesil kredi
almistir. Alinan kredinin faizi isletmenin performansina endekslenmistir. Zorlu enerjinin

cevresel, sosyal ve yoOnetim performansini, yesil kredi siirecinde uluslararasi
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stirdiiriilebilirlik derecelendirme kurulusu Viego-Eiris tarafindan diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Degerlendirme sonucunda ortaya ¢ikacak puana gore zorlu
enerjinin kredi faizi her yil yeniden degerlendirilecektir. Baz puana gore diisiik
performans gostermesi durumunda kredi faizi artirilacaktir. Yiiksek performans
gostermesi durumunda ise kredi faizi azaltilacaktir. Alinan bu kredi yenilenebilir enerji
yatirnmi ve kurulu giliciin artirtlmast i¢in  kullanilmistir  (Zorlu Enerji, 2024

https://www.zorluenerji.com.tr Erisim Tarihi: 13.03.2024).

Isletme Tiirkiye nin jeotermal enerji alanindaki toplam kurulu giiciiniin %20 sini
tek basina karsilamaktadir. Yeni projeleriyle bu alandaki 305 MW ’lik kurulu giiciinii 500
MW’ iizerine ¢ikarmay1 hedeflemektedir. Ozellestirme ¢alismalar ile biinyesine kattig:
7 hidroelektrik santralle elektrik iiretimine devam etmektedir. Tiirkiye’nin en biiyiik
santrallerinden biri olan 135 MW’lik Gokgedag Riizgar Santrali de portfoyde yer
almaktadir. Tiirkiye nin gilines enerjisi alaninda yiiksek potansiyele sahip olmasi ve bu
baglamda Zorlu Enerji yatirnm ve faaliyet alanindaki ticareti agirlikli olarak
siirdiirmektedir. Isletme 2016 yilinda giines enerjisi alaninda ¢alismaya baslamis ve yeni
nesil teknolojiler gelistirerek First Solar’mm Dogu Avrupa, Avrasya ve Dogu Akdeniz
bolgelerindeki 26 iilkede tek yetkili distribiitorliigii istlenmistir. Solar Edge markasini
2019, Jinko Solar ve Enphase 2021 yilinda ve Solis firmasinin ise 2022 yilinda Tiirkiye
distribiitorliigiinii almasina ek olarak Zes markasi ile glines modiillerini yurt iginde
tretmektedir. Siirdiiriilebilirlik stratejisi ve hedefleri dogrultusunda hayata gecirilen
projelerle ¢evresel siirdiiriilebilirlige katkida bulunmaktadir (Zorlu Enerji, 2023,

https://www.zorluenerji.com.tr/tr/kurumsal/zorlu-enerji Erisim Tarihi: 22.12.2023).
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SONUC

Petrol, komiir ve dogalgaz gibi fosil yakitlar giiniimiizde hala kullanilmaktadir.
Fosil veya mineral yakit kaynakli enerji kullanimi, diinyada g¢evre kirliligini artirmakta
ve atmosfere yayilan karbon bilesenleri sera etkisi olusturarak yeryiiziinde iklim
degisikligine neden olmaktadir. Yakilan dogalgaz, petrol, komiir gibi fosil yakitlar
atmosferdeki partikiillerde, duman ve asit yagmurlarinin artmasina neden olmaktadir.
Tiim diinyada kullanilan fosil yakitlar yerine enerji talebini karsilamak igin ¢evre dostu,
temiz, iklim degisikligine ve kiiresel 1sinmaya neden olmayan yakitlarin kullanimi eskiye

gore artig gostermektedir.

Yenilenebilir enerji yatirnmlarinda yesil finansman araglar1 kullanilmaktadir. Yesil
finansman bor¢lanma araglar1 ile gerceklestiren cevreye daha duyarli projelerin
finansmaninin karsilanmasi ile ¢evre kirliligi azaltilmaya galisiimaktadir. Cevresel
stirdiiriilebilirlik yatirnmlar1 i¢in fon saglayicilar tarafindan yesil kredi finansmani
saglanmaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklari; hidrolik, giines, dalga-gelgit, jeotermal,

riizgar, biyokiitle gibi dogal ulasilabilir kaynaklari igermektedir.

Fosil yakit kullaniminin ve karbon saliniminin 6niine gegmek icin 1972 yilinda
Birlesmis Milletler Stockholm Insan ve Cevre Konferansi’nda siirdiiriilebilir kalkinma
konusu giindeme gelmistir. Daha sonra Paris Antlagsmasi1 ve iklim degisikligi ile miicadele
icin bircok iilke yesil finansin 6nemini ortaya koymaya calismislardir. Anlagsmalarda

belirlenen hedeflerle kiiresel sicakligin 2 °C’nin altinda tutulmasi igin kararlar alinmustir.

Diinyamizin son dénemlerde kars1 karsiya geldigi dnemli sorunlardan biri siirekli
artan enerji talebidir. Uluslararas1 toplum kuruluslari, fosil yakit kullaniminin iklim
tizerindeki olumsuz etkisini fark ederek bu konuda ¢ok sayida zirve diizenlenmistir. Rio
Zirvesi klim Degisikligi Cevre Sozlesmesi, Kyoto protokolii buna érnek verilebilir. Bu
uluslararas1 ¢aligmalar, fosil yakitlarin gevre ve insan saghigi tizerindeki -etkileri
konusunda farkindalik olusturmaktadir. Cevresel sorun ve iklim degisikliginin
olusturdugu risklerin yani sira, petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki artista bir bagska sorunu
olusturmaktadir. Enerji stoklarinin tilkenme ihtimaline karsilik isletmeler, yenilenebilir
enerji kullanimin1 arttirmaya calismaktadir. Tirkiye temiz ve yenilenebilir enerji
kaynaklarinin enerji liretimindeki paymi artirma ve fosil yakit kullaniminmi azaltma

amacina uygun enerji politikalar1 izlemektedir. Tiirkiye’nin enerji politikalarinin da
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kiiresel diizlemdeki enerji politikalariyla uyumlu oldugu gériilmektedir. Isletmelerin
yayimladiklar1 ¢evresel stirdiiriilebilirlik raporlart ve standartlar konusunda odiil

kazanmalar1 bu durumun bir gostergesidir.

Iklim degisikligine ve c¢evresel sorunlara neden olan fosil kaynaklar yerine
isletmeler yenilenebilir enerji kaynaklarinin liretimine ve bu irettikleri enerjinin satigina
yonelmislerdir. Urettikleri bu enerjiler sayesinde cevreye ve dogaya olumlu katki
saglamistirlar. Cevreye uyumlu yenilenebilir enerji kaynaklarinin iiretimi ve tiikketimi
kapsaminda dogaya verdigi zarar yok denecek kadar az oOlc¢lidedir. Bu baglamda
yenilenebilir enerji kaynaklarinin tiretimi iklim degisikligi ve sera etkisini 6nemli dlctide

azaltmaktadir.

Kirliligin artmasi ve cevre i¢in yapilan toplantilar neticesinde alinan kararlar
isletmelere YEK kaynaklarinin kullanimini artirmasi sonucunda, enerji verimliligi
potansiyelinin artmasi, karbon ayak izinin azalmasi, su yonetimi ve siirdiiriilebilirlik

acisindan dnem kazanmaktadir.

Tiirkiye enerji verimliligi bakimindan olduk¢a zengindir. Isletmelerin yatirimlar:
ve kurulu giigleri incelendiginde yatirimlarin riizgar, giines ve hidroelektrik santrallerin
cesitli bolgelerde toplandig1 goriilmektedir. Isletmeler giines enerjisi potansiyeli yiiksek
olan bolgelere ya da riizgar enerjisi potansiyeli yiiksek olan bolgelere yatirim
yapmustirlar. Bu santraller ile enerji acisindan refah seviyesi yiikseltilmektedir. Bu
kapsamda fosil yakit yerine daha temiz yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanilmasi
hem iilkemiz agisindan hem de kiiresel 1sinma sorunu agisindan olumlu bir adim olarak

nitelendirilebilir.

Isletmeler yenilenebilir enerji kurulu giiciiyle topluma siirdiiriilebilir, temiz ve
modern hizmetleri sunmak amaciyla elektrik enerjisi iiretimi gergeklestirmekte ve
portfoylerini sadece yenilenebilir enerji teknolojiler ile gelistirmeyi hedeflemektedirler.
Isletmeler ayrica siirdiiriilebilirlik cergevesi kapsaminda gelecek nesillere daha iyi daha
temiz bir ¢evre birakmak ve siirdiiriilebilir kalkinma ag¢isindan basarili olmak gibi
hedeflere yonelmektedirler. Isletmeler, bununla birlikte siirdiiriilebilirligin ekolojik
cergevede ¢evrenin korunmasi agisindan ve karbon saliniminin negatif etkilerini azaltmak

icin iklim degisikligine engel olmaya calismaktadirlar.
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TSKB, orta ve uzun vadeli kaynaklari ile 2002 yilindan beri iilkemizde yenilenebilir
enerji finansmani igin projelere destegini siirdiirmektedir. Kaynak ayrilan projeler; enerji,
hidroelektrik santralleri, gilines, riizgar, biyokiitle ve jeotermal enerji santralleri olarak
cesitlilik gostermektedir. Finansal kaynaklarin saglanmasinda yesil tahvilin 6nemi
biiyiiktiir. ik yesil tahvil ihrac1 2016 yilinda TSKB tarafindan gerceklestirilmistir. TSKB
isletmeler icin kaynak saglamaya devam etmektedir. TKB’nin kaynak aktardigi enerji
projeleri, {ilkemizin toplam kurulu yenilenebilir enerji giicliniin %15’ini temsil
etmektedir. EBRD 2009 yilinda Tiirkiye’de yatirnm yapmaya baslamistir. Tiirkiye’de
birgok bankaya yenilenebilir enerji kaynak yatirimi i¢in finansman saglamis ve Tiirkiye

Is Bankasi’na 2016 yilinda 55 milyon ABD dolar1 tutarinda fon aktarmustir.

Yenilenebilir enerji kaynaklari, ¢evre ve iklimin siirdiiriilebilirliginin bir sonucu
olarak; enerji arzi, ekonomi ve gelecek nesiller i¢in olumlu etkisi olan bir kaynaktir.
YEK’ni enerjiye doniistiiriilme siireci yiiksek teknik maliyetler ve yatirimin geri doniis
siiresinin uzun olmasindan kaynakli pahali bir silirectir. Bu siireg, yesil enerjinin
yayginlagtirilmasin1  engellemektedir. Fosil yakitli kaynak kullanimima kiyasla
tikenmeyen yenilenebilir enerji kaynaklar1 uzun vadeli yatirnmlar isletmeler igin
maliyetli olmaktadir. Bankalar isletmeler i¢in yesil kredi saglamaktadir. Tiirkiye’de yesil
kredi uygulanabilirligi ve yenilenebilir enerji kaynak finansmaninin artirtlmast igin
tesviklerin artirilmasi gerekmektedir. Siirdiiriilebilirligin devamai i¢in yatirimeilarin daha
fazla yenilenebilir enerji kaynak yatirimi yapilmasi saglanmalidir. Bankalarin yesil
krediler i¢in daha fazla fon saglamalar1 gerekmektedir. Yesil kredi kullanan isletmeler,
desteklemek i¢in uygun vergi indirimleri yapilmali ve disiik faiz uygulamasi
getirilmelidir. Uygun vergi indirimleri ya da vergi muafiyeti saglanmas1 yatirimeilari
tesvik edecek ve yatirim yapilmasina ve kurulu giiclin artirilmasma destek olacaktir.
Tiirkiye, giines enerjisi, riizgar enerjisi, jeotermal enerjisi gibi kaynaklar a¢isindan zengin
bir tilkedir. Fakat bu kaynaklarin degerlendirilme diizeyi yeterli degildir. Bu amagla
incelenen on isletmeye ait santrallerinin kapasite kullanim oraninin diisiik oldugu
sOylenebilir.

Sonug olarak, yenilenebilir enerji kaynaklarinin finansmaninda kullanilan araglarin
gelistirilmesi, isletmelerin hem kendilerinin hem de insan, hayvan ve bitkiden olusan
canli alemin (¢evrenin) siirdiirtilebilirligini olumlu yonde etkileyebilecektir. Ayrica,

isletmelerin faaliyet raporlarinin yani sira siirdiiriilebilirlik raporlarnin finansal ve
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finansal olmayan verilerini kullanarak hazirlanmasi gerekir. Bunun i¢in de muhasebe ve

ozellikle ¢evre denetimini de kapsayan incelemeler ileriki ¢caligmalarda yapilabilir.
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