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OZET

Doktora Tezi

TURKIYE’DE DOViZ, MOTORIN VE CiG SUT FIYATLARI iLE SUT
URUNLERI FIYATLARI ARASINDAKI GECIRGENLIKLERIN ANALIZi

Nur ERTEK

Atatiirk Universitesi
Fen Bilimleri Enstitiisii
Tarim Ekonomisi Anabilim Dali
Tarim Politikas1 ve Yayim Bilim Dal1

Danisman: Prof. Dr. Atilla KESKIN

Son yillarda gida fiyatlarinda goriilen artislar, gelismis llkeler dahil biitiin diinya
tilkelerinde gida giivencesini ve ekonomik istikrari tehdit eden bir unsur olarak ortaya
cikmaktadir. Siit drlinlerindeki fiyat artiglar1 da benzer sekilde hala giincelligini
korumaktadir. Siit iirinlerinde asimetrik fiyat gegirgenliginin bilinmesi fiyat artiglarinin
daha saglikli degerlendirilmesine imkan saglayacaktir. Ciinkli herhangi bir piyasada
yasanan fiyat dalgalanmalari farkli piyasalarda, farkli boyutlarda ve etkide olugmaktadir.
Bu calismada, siitgiiliikk sektoriiniin 6nemli degiskenleri olan ddviz kuru, ¢ig siit ve
motorin fiyatlarinda uzun ve kisa donemde yasanan dalgalanmalarin, siit tiriinleri fiyatlar
tizerine olan asimetrik etkileri incelenmistir. Tiirkiye’de 1994-2017 yillar1 arasinda doviz,
motorin ve ¢ig siit fiyatlar ile siit irlinleri fiyatlar1 arasindaki fiyat gecirgenlikleri
NARDL modeli kullanilarak analiz edilmistir. Analiz sonuglarina gére igme siitii, beyaz
peynir, tereyag1 ve yogurt fiyatlar1 ve bu fiyatlar etkileyen faktorler arasinda asimetrik
fiyat gecirgenligi tespit edilmistir. Bu durum fiyat serilerinin kisa ve uzun dénemde
birlikte hareket ettiklerini gostermektedir. Uzun donemde i¢cme siitli, beyaz peynir,
tereyagl ve yogurt fiyatlar1 lizerinde; doviz kuru, ¢ig siit ve motorin fiyatlarindaki
dalgalanmalar 6nemli etkiye sahipken, kisa donemde s6z konusu degiskenlerin gecikmeli
degerleri etkilidir.

Siit tirtinlerine yonelik kisa ve uzun donem politikalar belirlenirken déviz kuru, ¢ig siit ve
motorin fiyatlar1 ve bunlar arasindaki fiyat gecirgenlikleri dikkate alinmalidir. Ayrica
hiikiimet politikalar1 ve piyasa giicli gibi faktorlerin etkisini agikca test eden yapisal
model spesifikasyonlarina dayanan ¢alismalarin gelistirilmesi faydali olacaktir.

2019, 115 sayfa

Anahtar Kelimeler: Siit Uriinleri, Asimetrik Fiyat Gegirgenligi, NARDL



ABSTRACT

Ph. D. Thesis

AN ANALYSIS ON PRICE TRANSMISSIONS OF EXCHANGE RATE, DIESEL
AND RAW MILK PRICES WITH DAIRY PRODUCT PRICES IN TURKEY

Nur ERTEK

Ataturk University
Graduate School of Natural and Applied Sciences
Department of Agricultural Economics
Agricultural Policy and Extension Science

Supervisor: Prof. Dr. Atilla KESKIN

Increases in food prices in recent years have emerged as a threat to food security and
economic stability in all countries of the world, including developed countries. However,
the price increases in dairy products are still up to date. Estimating the asymmetric price
transmission of dairy products will allow a healthier assessment of price increases.
Because price fluctuations in any market occur in different markets, at different levels
and effects. In this study, asymmetric effects of long and short term fluctuations in
exchange rates, raw milk and diesel prices on dairy products prices are examined. Price
transmission between exchange rates, diesel and raw milk prices and the prices of dairy
products in the years of 1994-2017 in Turkey were analyzed using NARDL model.
According to the results of the analysis, asymmetric price transmission was determined
among fluid milk, feta cheese, butter and yogurt prices and the factors affecting these
prices. This shows that price series move together in short and long term. In the long run,
fluctuations in exchange rates, raw milk and diesel prices have a significant effect on fluid
milk, feta cheese, butter and yoghurt prices, while lagged values of these variables are
effective in the short term. In determining short and long term policies for dairy products,
exchange rate, raw milk and diesel prices and the price transmission between them should
be taken into consideration. It will also be useful to develop studies based on structural
model specifications that clearly test the impact of factors such as government programs
and market power.

2019, 115 pages

Key Words: Dairy Products, Asymmetric Price Transmission, NARDL



TESEKKUR

Bu c¢alismanin hazirlanmasinda degerli bilgi, birikim ve tecriibeleri ile bana yol gosteren
ve destek olan, tez yoneticiligimi iistlenen Prof. Dr. Atilla KESKiN’e ve Tarim
Ekonomisi Béliimii’niin diger dgretim iiyelerine tesekkiir ederim. Ayrica Tez Izleme
Komitesi Uyeleri Prof. Dr. Fahri YAVUZ ve Prof. Dr. Omer Cevdet BILGIN e ve analiz
asamasinda katki saglayan Prof. Dr. Abdulbaki BILGIC e tesekkiir ederim.

Arastirmamin ve hayatimin biitiin asamalarinda ilgi, destek ve tesviklerini esirgemeyen

aileme tesekkiirii bir borg bilirim.

Nur ERTEK
Agustos, 2019



ICINDEKILER

OZET ..ottt ettt ettt bbbttt I
ABSTRACT et b ettt b et et be et b et nae e I
TESEKKUR ..ottt sttt bbbt bbb iii
ICINDEKILER .....ooviiecteieieeeeceete ettt en sttt en st ennenae s iv
KISALTMALAR DIZINT ..ot %
SEKILLER DIZINI.....cooiiiieiiiiiceceee ettt vi
CIZELGELER DIZINT ..ottt vii
Lo GIRIS ..ottt 1
2. KAYNAK OZETLERI .....o.oooiiiiiiiiiice s 9
3. MATERYAL Ve YONTEM.........cccoooviiiiiiiieieieieeeeeeiesies s st ssssns s 21
3L MALEIYAL ... 21
R 071 11<) o PP T PP PP 21
3.2.1. Duraganlik ve birim KOk testleri.........cccoovriiiiiiiiiiii e 21
3.2.2. Dogrusal olmayan otoregresif dagitilmis gecikmeli model (NARDL)............ 23
3.3. Siitgiiliik Sektori NARDL Modeli ve Degiskenler............ccccooevveiiiiiiicnnnnnn, 26
4. ARASTIRMA BULGULARI ve TARTISMA ........coooiiiiiiieeeee e 30
4.1. Tiirkiye’de Siit Uretimi, Verimi ve Fiyatlari..........cccccecovireieresieeereesieeenee, 30
4.2. Tiirkiye’de Siit Uriinleri Uretimi, Tiiketimi, Ticareti ve Fiyatlari ...................... 31
e B (o7 1T 3L TR 31
4.2.2. BEYAZ PEYNIT .cuviiiieitieite ettt ettt e et et e et s b e ste e et e s b e e be et e raete e e nreenre s 33
423, TOICYAZL ... iuteeseee ettt ettt e e 35
S e 43| ST URTOPR SRR 37
4.3. AMPITTK BUIGUIAK ..o 38
4.3.1. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron birim kok testi ........... 39
4.3.2. ST teStT SONMUCIAIT ...eiiviiiiiiie i 41
4.3.3. NARDL test SONUGIATT ....cciuvviiiiiiiiiiie it 46
5. SONUC ve ONERILER ..........cccccoiviiieiieeieeeeee e eses e en s 59
KAYNAKLAR ettt ettt st ettt e e nae e e beesbneanee s 65
o S I PSR URURPP 73
= T TSRO T PP UPPTPTO 73
OZGECMIS .ottt 116



AB
ABD
ADF
AECM

AIC
ARDL

BAB
CME
DF
FAO

FPE
GAMS
GSYH
HDM
HQ
LR
NARDL

NUTS

PP
sC
SRC
STAR

TAR
TUIK
UHT
VAR
VIF

KISALTMALAR DIiZiNi

: Avrupa Birligi

. Amerika Birlesik Devletleri

: Augmented Dickey-Fuller Test (Genisletilmis Dickey Fuller Testi)

: Asymmetric Error Correction Model (Asimetrik Hata Diizeltme

Modeli)

: Akaike Information Criterion (Akaike Bilgi Kriteri)
: Autoregressive Distributed Lag Model (Otoregresif Dagilmisg

Gecikmeli Model )

: Bati Akdeniz Bolgesi

Chicago Ticaret Borsasi (Chicago Mercantile Exchange)

. Dickey-Fuller Test (Dickey Fuller Testi)
: Food and Agriculture Organization of the United Nations (Gida ve

Tarmm Orgiitii)

. Final Prediction Error (Son Tahmin Hata Kriteri)

: Genel Cebirsel Modelleme Sistemi

. Gayri Safi Yurtigi Hasila

. Hata Diizeltme Modeli

: Hannan Quinn Criterion (Hannan Quinn Kriteri)

. Likelihood Ratio Test (Olabilirlik Oran Testi)

: Nonlinear Autoregressive Distributed Lag Model (Dogrusal Olmayan

Otoregresif Dagilmis Gecikmeli Model)

: Nomenclature of Territorial Units for Statistics (Istatistiki Bolge

Birimleri Siiflamasi)

: Phillips Perron Test (Phillips Perron Birim Kok Testi)

. Schwarz Criterion (Schwarz Kriteri)

. Software Reliability Classes (Tekrarlanan Kosullanma Simiilatorii)

: Smooth Transition Autoregressive Model (Yumusak Gegisli

Otoregresif Model)

: Threshold Autoregressive Model (Esik Degerli Otoregresif Model)
. Tiirkiye Istatistik Kurumu

: Ultra High Temperature (Ultra Yiiksek Is1)

: Vector Autoregressive Model (Vektor Otoregresif Model)

. Variance Inflation Factor (Varyans Arttirici Faktor)



Sekil 1.1.
Sekil 1.2.
Sekil 4.1.

Sekil 4.2.
Sekil 4.3.
Sekil 4.4.
Sekil 4.5.
Sekil 4.6.
Sekil 4.7.

SEKILLER DiZiNi

Diinya gida ve siit iiriinleri fiyat endeksleri (2003=100).........ccccverrvrrrerrnnnne 3
Tirkiye gida ve siit iirtinleri fiyat endeksleri (2003=100) ..........ccccovrrivrrrinnnnns 4
Tirkiye’de toplam siit iiretimi (milyon ton), inek siitii iiretimi (milyon ton)

ve inek bagima verim (KE/Das). ......covueiieiiiiiieiie e 30
Tiirkiye’de ciftei eline gegen inek siitii reel fiyatlar: (b/kg) (2017=100) ....... 31
Tirkiye’de igme siitii reel fiyatlart (/kg) (2017=100).......ccccecvvrriveniiiirnnnnen. 33
Tiirkiye beyaz peynir reel fiyatlart (B/kg) (2017=100).......ccevcerriiriieriiirinnns 35
Tiirkiye tereyagi reel fiyatlart (B/kg) (2017=100) ....ccocovvrviiirieiiieiiiieieenns 36
Tiirkiye yogurt reel fiyatlart (B/kg) (2017=100).......ccccoveririiiiiiiiiiieieenns 38
Igme siitii, beyaz peynir, tereyagi ve yogurt reel fiyatlar1 CUSUM testi ....... 46

Vi



CIZELGELER DIiZiNi

Cizelge 4.1. Tiirkiye’de igme siitii iiretimi, tiikketimi ve ticareti (bin ton) .............cc....... 32
Cizelge 4.2. Tiirkiye’de beyaz peynir iiretimi, tiiketimi ve ticareti (bin ton) ................. 34
Cizelge 4.3. Tiirkiye’de tereyag liretimi, tiiketimi ve ticareti (bin ton) ..........ccceevveenee. 36
Cizelge 4.4. Tiirkiye’de yogurt liretimi, tiiketimi ve ticareti (bin ton) ............c.cevvrnnene. 37
Cizelge 4.5. Augmented Dickey Fuller birim kok testi istatistikleri ..........cc.cccovverennnne. 39
Cizelge 4.6. Phillips—Perron birim kok testi istatistikleri ...........ccovvrvveiieeneiiieiieeseennn 40
Cizelge 4.7. ESDULINIESME TESTL ...eevuvverieiiiieiiieiiee e 42
Cizelge 4.8. Uzun dOnem asimetri tESth ....uervervirriierieiieiiesiesiesiesiesieseeee e 43
Cizelge 4.9. Otokorelasyon, ¢ok varyanslilik ve ¢oklu dogrusallik test sonuglari ......... 44
Cizelge 4.10. NARDL uzun dénem tahmin sonuglart .............ccoevviiiieicniieneciec 48
Cizelge 4.11. NARDL kisa donem tahmin sonuglart ..........ccccceevviiiiiiiiiicncciec 53

Vil



1. GIRIS

Son yillarda diinya hammadde, temel enerji ve tarimsal {iriin ile ham petrol fiyatlarindaki
yasanan degisimler, diinya iilkelerinin sosyal gelisimini ve ekonomik istikrarini énemli
Olclide etkilemeye baslamistir. Bu degisimlerin en ¢ok tartisma yaratani, tarimsal iiriin ve
gida fiyatlarindaki artiglardir (Altintag 2016). Diinya bankasi 2017 verilerine gore
tarimsal katma deger, diinya gayri safi yurti¢i hasila sinin (GSYIH) %3,0-5,0’ini
olusturmaktadir. Tiirkiye’de GSYIH igerisinde tarmmsal iiretimin pay1, 1970’lerde %30,0
iken son yillarda %6,0’lara kadar diismiistiir. Diinyanin 17. biiylik ekonomisi olan
Tiirkiye, geligsmis iilkeler arasinda tarimsal katma degeri ile 5. sirada yer almaktadir

(Anonymous 2019).

Tarim sektorii i¢erisinde alt faaliyet alan1 olarak tanimlanan hayvansal iretim, tireticilere
diizenli gelir saglamanin yani sira kaynaklarin etkin kullanimida ve sosyo-ekonomik
yapilarin iyilestirilmesinde O6nemli bir faaliyet kolu durumundadir. Bunun yani sira
gelismis {iilkelerde, bitkisel iiretimin 6nemli bir bolimii hayvansal tiretimi desteklemek
amactyla yapilmaktadir (Tan 2001). 2016 yili verilerine gore hayvansal iiretimin tarim
sektorii igerisindeki pay1r Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) %45.,4, Cin’de %29,7,
Japonya’da %38,1, Almanya’da %63,1 ve Fransa’da %47,5 oranindadir. Tiirkiye’de ise
bu oran %32,9’dur (Anonymous 2018a).

Hayvanciligin 6nemli bir alt dali olan siit¢iiliik sektorii, emek ve yem kaynaklarimnin etkin
kullanmasi, gelir ve nakit akigini saglamasi ve issizligi indirgemesi ile kirsal kesimin
onemli bir faaliyet koludur. Kii¢iik aile igletmelerinin hayvancilik sayesinde yil boyunca
stirekli iriin ve gelir elde etmeleri mevsimsel gogii azaltmaktadir (Shreya and Murthy
2015; Ozsayin 2017). Ureticilerin diizenli olarak siit satis1 saglamalari, gecimlerini
lyilestirmenin yani sira piyasa kaynakli bir gelir elde etmelerine de imkan tanimaktadir
(Hemme et al. 2003). Ayrica siit hayvani yetistirme faaliyeti isgiicli ve yem kaynaklarinin
kullanimi ve ¢iftlik ydnetiminde biiyiik bir dneme sahiptir (Ozsayin 2017).



Diinya siit tiretiminin %81,6’s1 inek siitiinden elde edilmektedir. 2017 yilinda diinyada
675,6 milyon ton olan inek siitii tiretiminin %14,5’1 ABD’de, %12,4’ii Hindistan’da ve
%b5,0’1 ise Brezilya’da tretilmektedir. Tiirkiye ise diinya inek siitii tiretiminin %2,8’ini
saglamaktadir. Inek siitii veriminde Israil 13,2 ton/bas ile ilk sirada yer alirken, ABD’de
inek siitii verimi 10,5 ton/bag’tir. Kore (10,0 ton/bas), Danimarka (9,8 ton/bas) ve Estonya
(9,2 ton/bas) verim siralamasinda ABD’yi takip eden iilkelerdir. Hindistan (1,6 ton/bas)
diinya ortalamasinin (2,4 ton/bas) altinda yer almaktadir. Tiirkiye inek siitii verimi (3,1

ton/bas) ise diinya ortalamasinin iizerindedir (Anonymous 2018a).

Diinya beyaz peynir iiretiminin %27,9’unu ABD, %10,1’ini Almanya ve %9,5’ini Fransa
karsilamaktadir. Tiirkiye ise diinya beyaz peynir iiretimin %0,6’sin1 karsilamaktadir. Gida
ve Tarim Orgiitii (FAO) verilering goére 2014 yilinda 5,2 milyon ton olan diinya tereyagi
tiretiminin oncti tlkeleri sirasiyla ABD (%16,3), Yeni Zelanda (%9,1), Almanya (%8,5),
Fransa (%7,8), Rusya (%4,9) ve Tirkiye (%3,5)’dir. Diinya yogurt tiretiminin (163,6 bin
ton) %73,4’tinti iireten Suudi Arabistan yogurt {iretiminde ilk sirada olup, Uruguay
(%11,0), Tirkiye (%4,9) ve Suriye (%4,5) sirasiyla takip etmektedir (Anonymous
2018a).

Diger bir giincel tartisma konusu olan gida fiyatlari, 2000’1 yillarindan itibaren yiikselis
egilimindedir. Son donemde yasanan doviz kuru artiglart ve bu artiglara bagli olarak
petrol fiyatlarindaki yiikselme, tarimsal {iretim ve gida imalatinda ithalata dayal girdi
maliyetlerine bagli olarak arz yonlii gida fiyatlarinin artigina yol agmustir (Yavuz ve Dilek
2019). 2008 yilinda yasanan gida krizi, gida fiyatlarini son 30 yilin en yiiksek seviyesine
ulagtirmigtir. Bu kriz sonrasinda gida fiyatlarinda fark edilen bir diisiis olsa da 2011
yilinda hizli bir sekilde tekrar artarak, 2008 yili krizinden daha yiiksek seviyelere
ulagmistir (Dagdur 2017). Sekil 1.1°de 2000 yilinda 91,8 olan diinya gida reel fiyat
endeksi (2003=100), 2008 yilinda 156,9 seviyesine ulagmistir. Reel gida fiyat endeksi
takip eden yillarda azalis gosterse de, 2011 yilinda 165,9 seviyesinde goriilen en yliksek
diizeye ulagsmistir. 2018 yilinda bu deger 140,2 seviyesindedir. Diinya siit¢iiliik sektorii



reel fiyat endeksi ise 2000 yilinda 95,9 ve 2008 yilinda 173,8 seviyesinde gida fiyat
endeksinden daha yiiksek oldugu goriilmektedir. 2011 yilinda siit¢iiliik sektori fiyat
endeksi, gida endeksine paralel olarak 165,5 seviyesinde iken 2018 yilinda gida fiyat
endeksini asarak 161,8 seviyesine ulasmistir (Anonymous 2018a). Diinyada temel gida
tirlinlerinde goriilen fiyat artiglari, 2006-2007 yillari donem ortalamalar1 dikkate
alindiginda sirasiyla siitte %80, yaglarda %50, ay¢icegi tohumunda %65, piringte %26,
bugdayda %50, misirda %34 ve hububatta %42 olmustur (Kiymaz ve Sagli 2008).
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Sekil 1.1. Diinya gida ve siit iiriinleri fiyat endeksleri (2003=100) (Anonymous 2018a)

Gida fiyatlarinda goriilen bu dalgalanma, gelismis tilkeler dahil biitiin diinya iilkelerinde
gida giivencesini ve ekonomik istikrar1 tehdit eden bir unsur olarak ortaya ¢ikmaktadir.
Ayrica enflasyon tahminleri yapilirken gida fiyatlariin baskin etkisi, tahminleri
zorlastirmaktadir. Kiiresel 1sinma ile birlikte gelen iklim degisikliginin tarimsal {irlinlerde
olusturdugu arz-talep dengesizligi, gelismekte olan iilkelerin biiyliyen ekonomileri ile
birlikte gida ve girdi talebinin artmasi, hammadde, temel enerji ve petrol fiyatlarinin
yiikselmesi gida fiyatlarinin artmasina sebep olmaktadir. Tiirkiye’de ise gida imalatinda
kullanilan tarimsal hammaddelerin ve ithal gida iriinlerinin artan fiyatlari, ekonomik

biiyiime etkisiyle artan milli gelir ve buna baglh olarak artan gida talebi, petrol ve diger



ithal enerji kaynaklarmin artan fiyatlari, yurt i¢i gida fiyatlarimin artmasina neden

olmaktadir (Kiymaz ve Sacli 2008; Giirliik ve Turan 2008; Altintas 2016).
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Sekil 1.2. Tiirkiye gida ve siit tirtinleri fiyat endeksleri (2003=100) (Anonim 2018a)

Sekil 1.2°de Tiirkiye’de gida ve siit iirlinleri fiyat endeksi verilmektedir. Sekil 1.1 ve sekil
1.2 birlikte degerlendirildiginde Tiirkiye’de 2010 yilina kadar gida friinleri fiyatlari
diinya fiyatlarina paralel bir artis gdstermektedir. Ancak sonraki yillarda azalan diinya
gida fiyatlar1 karsinda Tiirkiye’de gida fiyatlar1 ylikselmeye devam etmistir. Tiirkiye’deki
gida fiyatlarindaki bu artis, enflasyonun temel belirleyicilerinden biri olmaktadir (Estiirk
ve Albayrak 2018). Tirkiye’de gida fiyat endeksi; 2003 yilinda 100,0, 2011 yilinda 191,1,
2017 yilinda ise 321,8’e ¢ikmustir. Tiirkiye siit iriinleri fiyat endeksi ise 2003 yilinda
100,0, 2011 yilinda 156,9, 2017 yilinda ise 255,8’a yiikselmistir (Anonim 2018a).
Bununla birlikte tarimsal iretim maliyetini etkileyen girdi fiyatlarinda yasanan
hareketlilik, tarim tiriinleri fiyatlariin dalgalanmasina sebep olmaktadir. Ayrica maliyet
esast dikkate alinmadan hesaplanan iirlin alim bedelleri, tarimsal iirlin fiyatlarmin

yiikselmesinde 6nemli bir faktor olmaktadir (Estiirk ve Albayrak 2018).

Siitciiliik sektoriinde ise soz konusu fiyat degisimleri, ¢ig siit ve petrol fiyatlarindaki

degisimden kaynaklandig: literatiirde yer almaktadir. Temel gida tiriinleri olan bugday,



arpa ve misir gibi tirlinlerin hiikiimet destegi altinda olmasi ve siit pazarinin bu fiyatlara
gore sekillenmesi, fiyat dalgalanmalarinin 6nemli sebeplerinden birisidir. Ayrica tarimsal
triinlere uygulanan giimriik koruma Onlemlerinin de fiyat olusumunda roli

bulunmaktadir (Kiymaz ve Sagli 2008).

Dis ticareti yapilan {riinlerin piyasa fiyatlarin, diinya piyasas: veya ilgili tilkelerin
piyasa fiyatlarina olan etkisinin bilinmesi, riinlere iliskin dis ticaret politikalarinin
belirlenmesinde biiyiik énem arz etmektedir. Bunula birlikte, ulusal ve uluslararasi
diizeyde farkli pazarlarda olusan fiyat iliskilerinin bilinmesi, ihracat¢i ve ithalatci
tilkelerin piyasa fiyatlarindaki degisime karsi olan tepkileri, arz ve talep uyumu ve etkin
bir piyasa i¢in alinmasi gereken dnlemler agisindan 6nemlidir (Hatirli vd. 2008; Demirel

vd. 2017).

Bir piyasadaki fiyat belirsizliginin veya degisiminin diger bir piyasadaki fiyati nasil
etkiledigi fiyat gecirgenligi olarak tanimlanmaktadir. Fiyat gecirgenligi, ulusal ve
uluslararas1 piyasalarda ilgili mala yonelik fiyatlarin istikrarini agiklamaya yardimci
olmaktadir. Ayrica, ozellikle ihracatgi iilkelerin uluslararasi fiyatlara bagimliliginin
yiiksek oldugu iriinlerde, hiikiimetlerin uygulayacagi politikalar1 belirlemede fiyat
gecirgenligi calismalar1 6nemli bilgiler saglamaktadir (Cinar 2017; Demirel vd. 2017).

Diinya genelinde yasanan fiyat istikrarsizliklar: bir¢ok arastirmaya konu olmustur.

1971'den 1981'e kadar aylik ¢iftlik ve perakende fiyat verilerini kullanarak Kinnucan and
Forker (1987), Wolffram (1971) ve Houck'a (1977) ABD'nin baglica dort siit {iriiniine
yonelik asimetri modeli (tereyagi, peynir, sivi siit ve dondurma) ve asimetrik fiyat
gecirgenligini kanitlayan sonuglar elde etmislerdir. Kinnucan and Forker'n (1987)
calismalarindan sonra birka¢ calismada siit¢lilik sektoriinii etkileyen fiyat dinamigi
konular tizerinde durulmustur (Westhoff and Brown 1999; Chavas and Mehta 2004;
Chavas and Kim 2005; Capps and Sherwell 2007; Kharin 2018).



Boliik ve Karaman (2015), iiretici siit fiyati ile perakende siit fiyat1 arasindaki asimetrik
fiyat gecirgenligini inceledikleri calismada, fiyat serilerinin uzun doénemde birlikte
hareket ettiklerine isaret etmislerdir. Ayrica piyasalar i¢in énemli bir degisken olan
benzin fiyatlarindaki dalgalanmalarin birgok piyasada fiyatlar tizerine etkisini konu olan
calismalar da bulunmaktadir (Borenstein et al. 1997; Brown and Yucel 2000; Nazlioglu
and Soytas 2012; Atil et al. 2014; Bildirici and Tiirkmen 2015; Chattopadhyay and Mitra
2015; Nusair 2016; Raheem 2017; Apergis and VVouzavalis 2018; Arfaoui 2018; Bala and
Chin 2018; Hu et al. 2018; Dutta et al. 2019; Kumar 2019). Bununla birlikte gida
piyasalarinda asimetrik fiyat gecirgenligi ile ilgili ¢esitli ¢alismalar yapilmistir (Kinnucan
and Forker 1987; Bernard and Willett 1996; Goodwin and Holt 1999; Abdulai 2000,
2002; Meyer and Von Cramon - Taubadel 2004; Ghoshray 2007; Karaman 2008; Dai et
al. 2017; Hiisniioglu 2018).

Mueller et al. (1997), ABD’de 6nde gelen peynir firmalarinin Ulusal Peynir Borsasi'ndaki
motivasyon ve ticaret davranislarini, Mueller and Marion (2000), ticaret hareketlerini,
islenmis peynirlerin satis fiyatlarini ve 6nde gelen peynir pazarlamacilarinin briit kar
marjlarini, Chavas and Mehta (2004), tereyagi piyasasinda dikey olarak toptan ve
perakende fiyat gegirgenliklerini, Swift (2004), doviz kuru degisikliklerinin Avustralya
siit tirtinleri, peynir, sigir eti, koyun eti, et ve deri ithracati fiyatlar tizerindeki etkilerini

incelemistir.

Bu caligmalara paralel olarak Villas-Boas (2007), ABD yogurt piyasasinda iireticiler ve
perakendeciler arasindaki dikey iliskilere, Awokuse and Wang (2009), ABD tereyagi,
peynir ve ¢ig siit icin dogrusal olmayan esik dinamiginin asimetrik fiyat gecirgenligi
lizerine etkisine, Carlucci et al. (2013), Italya pazarinda biiyiik degiskenlik gdsteren

yogurt perakende fiyatlarinin analizine odaklanmustir.

Fousekis and Grigoriadis (2016), tereyag1 pazarlarindaki fiyat bagimliligini, Hahn et al.
(2016), perakende peynir ve ¢ig siit fiyatlar1 arasindaki fiyat geg¢irgenligini, Kuga et al.



(2010), ¢ig siit ve igme siitii arasindaki yerel fiyat farklilasmasinin siit ticaretini nasil
etkiledigini, Rezitis (2018), Finlandiya’da kirmizi et, siit {rlinleri ve yumurtaya ait
tarimsal {irlin fiyatlar, tiretici fiyatlar1 ve tiiketici fiyatlar1 arasindaki nedenselligi, Zhang
et al. (2017), Okyanusya ve diger biitiin siit tozu tedarik¢ileri arasindaki fiyat iligkilerini,
Costa-Font and Revoredo-Giha (2018), Ingiltere’de siit piyasasindaki siit sozlesmesi
fiyatlarinin belirleyicilerini, Kharin (2018), pazardaki siit tedarik zinciri boyunca dikey

fiyat gegirgenligini vektorel bir otoregresyon analizi kullanarak incelemistir.

Yapilan ¢alismalar dikkate alindiginda, farkli piyasalara 6zellikle de tarimsal iriin
piyasalarina ait fiyat gecirgenligine yonelik yapilan ¢aligmalar, fiyatlar arasi asimetrik
iliski oldugunu acikca ortaya koymaktadir (Ozer 2011; Rajcaniova and Pokrivcak 2013;
Ahn and Lee 2015; Fousekis et al. 2016; Hiisniioglu 2018; Kharin 2018).

Konu ilgili ¢aligmalardan anlasilacagi tizere herhangi bir seviyede olusan fiyat soklarinin
baska bir seviyede farkl biiytlikliik ve etkide iletildigi goriilmektedir. Bu agidan ¢alismaya
konu olan siit iirtinleri fiyatlarinin birgok faktdrden etkilendigi bilinmektedir. Bu yonii ile

stit Giriinlerinin fiyatlarini etkileyen faktorlerin incelenmesi biiyiik 6nem arz etmektedir.

Daha once yapilan ¢alismalar genel olarak degerlendirildiginde, 6zellikle igme siitil,
beyaz peynir, tereyagi ve yogurt iiriinleri fiyatlarindaki degisimi, bu iirtinlerin fiyatlarinin
birbirleri iizerine gegirgenliklerini ve bu degiskenlere ait asimetrik etkiyi inceleyen bir
calismaya rastlanmamistir. Bu calismada, siitgiiliik sektoriiniin 6nemli degiskenleri olan
¢ig siit fiyatlari, motorin fiyatlar1 ve doviz kurunda uzun ve kisa donemde yasanan
soklarin, siit iirlinleri fiyatlar1 {izerine olan asimetrik etkileri incelenmeye ¢aligilmistir.
Ayrica ¢alismada uzun dénem egilimlerini ve kisa donem dinamiklerini yansitmak adina
birim kok ve esbiitiinlesme yontemleri kullanilarak daha giiclii bir analiz yetenegi

sunulmaktadir.



Calismanin amaci, Tirkiye’de ¢ig siit fiyatlari, doviz kuru ve motorin fiyatlarinin,
secilmis siit iiriinleri (igme siitii, beyaz peynir, tereyagi ve yogurt) fiyatlari izerine etkisini
ve aralarindaki asimetrik etkinin varligini tespit etmektir. Bu genel amag¢ dogrultusunda
alt amaglar, fiyat degiskenlerine ait pozitif ve negatif soklarin belirlenmesi, kisa ve uzun
donemde eszamanli olarak test edilmesi, kisa ve uzun donem katsayir tahminlerinin

saglanmasi ve degiskenler arasindaki esbiitiinlesme varliginin incelenmesidir.

Arastirmanin ikinci boOliimiinde literatiir calismasi, iiglincli boliimde veri temini,
duraganlik, birim kok testleri, esbiitiinlesme analizi ve Dogrusal Olmayan Otoregresif
Dagilmis Gecikmeli Model (NARDL) yonteminin kuramsal yapisi agiklanmaya
calisilmig, dordiincii boliimiinde arastirma bulgulari literatiir esliginde incelenmistir. Son

boliimde ise sonug ve Onerilere yer verilmistir.



2. KAYNAK OZETLERI

Akturk et al. (2010), Siit Uretimini ve Siit Uretim Maliyetini Etkileyen Faktorler baslikli
caligmalarinda, siit iiretimi maliyeti ve siit liretiminde kullanilan faktorler arasindaki
iliskileri incelemistir. Siit si@ircilid1 liretim faaliyetinde bulunan 94 isletmeden yiiz yiize
anket yontemi ile ¢alisma verileri elde edilmistir. Metot olarak maliyet ve path analiz
yontemleri kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore, siit sigirciliginda kaba ve kesif yem
masraflarinin toplam tiretim masraflari i¢erisinde %57 ve degisen masraflar igerisinde ise
%71 1ni olugturdugu belirlenmistir. Siit sigircilig1 tiretim masraflar dikkate alinarak 1 kg
sitiin tretim maliyeti 0,407 b olarak hesaplanmistir. Ayrica yapilan path analizi
sonucunda kaba ve kesif yem kullanimi ile siit tiretiminde dogrudan ve dolayli olarak
%61,5°’lik bir degisim yarattig1 tespit edilmistir. Siit verimi tizerine silajlik misir (%20)
ve arpanin (%14) en fazla etkiyi gosterdigi belirlenmistir. Siit sigirciliginin desteklenmesi
ve slit tiretiminin iyilestirilmesi i¢in hiikiimet politikalar1 ve misir yetistiriciligi desteginin
saglanmasini Onerilmistir. Siit sigir1 yetistiriciliginde bilingli beslenme ve artan yem

doniisiim orani i¢in akilel kaynak kullaniminin 6nemi vurgulanmistir.

Arias (1996), Sayisal Yontemler Kullanarak Coklu Sansiirlii Degiskenli Modellerin
Tahmini ABD Siitciiliik Sektorii Uygulamast baslikli calismasinda, ¢oklu sansiirlenmis
degiskenli esitliklerin tahmininde sayisal yontemlerin kullanimini analiz etmektedir.
ABD siitgiiliik sektoriinde hiikiimetin fiyat destekleme programi olarak sansiirlii tiretim
i¢in tereyagi, peynir, siit tozu ve siitlin fiyatinin oldugu bir model tahmin edilmistir. Bu
modelin tahmini i¢in Tekrarlanan Kosullanma Simiilatérii (SRC) ihtimal simiilator
metodu kullanilmistir. Calismada ayrica, vadeli siitgiiliik sektorii pazarlar olarak ortam
saglamis, ABD mandira sektoriiniin tahmin edilen ekonometrik modelinin 6ngdriicii giicli
degerlendirilmistir. Ulusal peynir aligverisinde peynirin fiyat1 i¢in tahmin edilen
ekonometrik modelin ongoriileri ve diger ongorii teknikleri vadeli pazar tahminleri ile
karsilastirilmistir. Niifusun uzun doénemde siit fiyatlarini etkiledigi, siit fiyatlari ile siit

tirtinleri arasinda negatif bir iligski oldugu, kisisel tiilketim harcamalarinin tiim fiyatlar
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tizerinde pozitif etkiye sahip oldugu, peynir fiyat esitliklerinin anlamli oldugu, faiz
oranlarinin 6nemsiz oldugu ve dinamik fiyatlarin cari fiyatlar i¢cin 6nemli oldugu
sonucuna varilmistir. Mallarim bir kismini tiiketmeyi tercih eden talep sistemlerini
tahmini ve ABD siitgiiliik sektoriine ait aylik modelin iki asamali en kii¢iik kareler

yontemi ile tahmin edilmesi Onerilmistir.

Awokuse and Wang (2009), ABD Siit Piyasalarinda Esik Etkileri ve Asimetrik Fiyat
Ayarlamalari baslikli ¢alismalarinda esik hata modellerini kullanarak tereyagi, peynir ve
¢ig siit icin dogrusal olmayan esik dinamiginin asimetrik fiyat gecirgenligi lizerine
etkisini incelemeyi amaclamistir. Pazarlama zincirinin {iretici ve perakende asamalari
arasindaki degisikliklerin tereyagi ve ¢ig siit fiyatlari i¢in asimetrik, peynir fiyatlari igin
asimetrik olmayan fiyat gegirgenligi tespit edilmistir. Ayrica ¢aligma bulgular1 arasinda,
fiyat asimetrileri sonuclarinin simetri ve esik etkileri i¢in yapilan model spesifikasyon
varsayimlarina bagl oldugu belirtilmistir. Bu nedenle simetrik davranisi benimseyen ve
esik degerleri goz ardi eden onceki caligmalarin yaniltici olabilecegini vurgulanmistir.
Daha Once yapilan ¢aligmalar, maliyetlerin siit pazarindaki perakendeciler i¢in dnemli
oldugunu ve perakendecilerin olumsuz fiyat soklarina kars1 sert tepkiler vermelerine etki
edecegini ileri siirmiistiir. Devlet fiyat destek politikalarinin siit pazarlamasinda fiyat
soklarinin iletimi tizerine etkisinin daha fazla olacagi onceki ¢alismalarda belirtilmistir.
Bu durumda, hiikiimet politikalari ve piyasa giicii gibi faktorlerin etkisini agikca test eden

yapisal model spesifikasyonlarina dayanan c¢alismalarla gelistirilebilecegi onerilmistir.

Bolotova and Novakovic (2015), Chicago Ticaret Borsasi (CME) Spot Peynir
Piyasasinda Toptan Peynir Fiyatlandirma Uygulamalarinin Ampirik Bir Analizi baslikli
caligmalarinda, 2000-2014 yillar1 peynir toptancilar tarafindan kullanilan fiyatlandirma
uygulamalarinin niteligini degerlendirmeyi amaglamistir. Calismada maliyet gegisinin
dogasin yansitan ¢iftlikten toptana dikey fiyat gecirgenligi siireci incelenmistir. Analiz
sonuclari, Chicago Ticaret Borsasi'nda ¢edar peyniri i¢in toptan satis pazarinda dikey

fiyat gecirgenligi mekanizmasi ve maliyet gecisinin niteligine dair ampirik kanitlar,
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peynir toptancilar1 tarafindan kullanilan fiyat uygulamalarimin miikemmel bir rekabet ile
tutarli olmadigini, ancak tutarli olma egiliminde olduklarin1 géstermektedir. Ayrica siit
fiyatlarindaki diisiisiin gegirgenliginin her zaman diisiik oldugu, siit fiyat artisinin ise
zamana bagl olarak diislik veya fazla oldugu bulgular arasindadir. Sonug olarak, CME
spot peynir pazarinda peynir saticilari tarafindan kullanilan toptan peynir fiyatlandirma

uygulamasinin bir fiyat dengelemesi oldugu soylenebilir.

Boliikk ve Karaman (2015), Siit Arz Zincirinde Aksak Rekabet Kosullariin Asimetrik
Hata Diizeltme Modeli Ile Analizi baslikli ¢calismasinda, Tiirkiye siit tedarik zincirinde
pazar giiciiniin varligi, liretici siit fiyati ile perakende siit fiyat1 arasindaki asimetrik fiyat
gecirgenliginin tespiti i¢in Asimetrik Hata Diizeltme Modeli (Asymmetric Error
Correction Model-AECM) kullanilmistir. Calismada, Ocak 2003-Aralik 2013 donemine
ait {iretici ve perakende siit fiyatlarinin uzun dénem iliskisi i¢in Iki Asamali Engle-
Granger ve Gregory- Hansen estiimlesim testlerinden faydalanilmigtir. Estiimlesim testi
sonuclarina gore uzun donemde fiyat serilerinin birlikte hareket ettigi tespit edilmistir.
Ayrica siit tedarik zincirinde liretici ve perakende siit fiyatlar1 asimetrik gegirgenlige
sahiptir. Calismada firetici siit fiyatlarindaki artig, siit fiyatlarindaki diisiise gore marjlar
tizerinde daha hizli ve biiyiik etki olusturarak perakende siit fiyatlarina yansidig: ifade
edilmektedir.

Carlucci et al. (2013), Italyan Yogurt Pazarinda Fiyat Degiskenini Ag¢iklama: Hedonik
Bir Analiz baslikli ¢aligmalarinda, Italya pazarinda biiyiik degiskenlik gdsteren yogurt
perakende fiyatlarinin analizine odaklanmistir. Yogurt fiyatlarinin ana kalite 6zelliklerine
bagli olarak nasil degistigine izin veren hedonik fiyat modeli kullanilmistir. Analiz
sonuglarinda, yogurt fiyatlar1 paketleme ozellikleri, organik sertifikasyon, fonksiyonel
ozellikler ve markadan biiyiik dl¢ilide etkilenmis olmasina ragmen, yag igerigi ve lezzetin
sadece dnemsiz etkileri oldugu gdze carpmaktadir. Bu sonuglara dayanarak italyan yogurt
pazarinda yer alan dreticiler tarafindan benimsenebilecek rekabet stratejilerini

belirlemenin miimkiin olabilecegi bildirilmektedir. Boylece iireticilerin, saglik ve ¢evre
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koruma konusundaki artan tiiketici kaygilarini, marka esitligi veya fiyat rekabetini
dikkate alan stratejiler gelistirebilecegi 6nerilmektedir.

Chavas and Kim (2005), Esbiitiinlesme Iliskileri ve Farklilasmis Uriinlerin Hedonik
Fiyatlandirmas1: ABD Siitciiliik sektoriinde Fiyat Dinamikleri Uzerine Bir Uygulama
baslikli calismasinda, siit¢iilik sektoriinde hedonik fiyatlandirmanin farklilagtirilmis
mallarin fiyat dinamikleri {izerindeki etkilerini arastirmay:r amaclamistir. Uriin fiyat
bilesenlerinin degerini nasil yansittigini gdsteren bir Leontief teknolojisi ile kavramsal
bir hedonik fiyatlandirma modeli gelistirilmistir. Uriin fiyatlar1 arasindaki esbiitiinlesme
iliskilerinin varhigi test edilmistir. Calismada peynir, tereyagi ve yagsiz siit tozu
tiriinlerinin fiyatlandirmasina ve dinamigine iligkin bir uygulama sunulmustur. Aragtirma
sonuclarina gore siit lriinleri fiyatlar1 arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu tespit
edilmistir. Hedonik fiyatlarin kisa donemde etkili olmadigi, uzun dénemde etkili oldugu
sonucuna varilmistir. Ayrica, siit iiriinleri i¢in hedonik fiyatlandirmanin hem kisa vadede
hem de uzun vadede ABD siit fiyat1 dinamiklerini etkiledigini gdstermistir. Hitkiimetin
uyguladig: siit destek politikalarinin yalnizea siit fiyatlarini degil, siit lriinlerini de
etkiledigi belirtilmistir. Siit desteginin olmadig1 dénemlerde siit ve siit iiriinleri arasinda
uzun vadeli bir iliski bulundugundan daha fazla arastirma yapilmasi gerektigi

vurgulanmistir.

Chavas and Mehta (2004), Dikey Sektdrde Fiyat Dinamigi: Tereyagi Ornegi baslikl
calismasinda, ABD tereyagi piyasasinda dikey olarak toptan ve perakende fiyat
dinamiklerini arastirmayr amaglamistir. Fiyat vektor dinamiklerini olusturmak ig¢in
Vektor Otoregresif Model (VAR) kullanilmistir. Arastirma sonuglarinda fiyatlar arasinda
dikey asimetri tespit edilmistir. Kisa ve uzun vadede asimetrik etki, perakende fiyatlarda
giiclii bir etki olustururken toptan fiyatlarda daha zayif etki olusturmaktadir. Asimetrik
perakende fiyat gegirgenligi baglantilari nedeniyle asimetrik olmayan pazarlama

kanallarinin farkli asamalarina farkli fiyatlarla gegmesi c¢arpiklifin kaniti olarak
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gosterilmistir. Arastirma sonuglarinin diger sektorlerde uygulanmasi veya dikey fiyat

gecislerinin daha karmasik ve asimetrik bigimlerinin uygulanmasi dnerilmektedir.

Cornick et al. (1994), Cig Siit Alimlari: Cok Degiskenli Bir Tobit Analizi bashikli
caligmalarinda, harcamalarin sifirda sanstirlendigi ve siit tiplerinin birbirine karsilikli
baglandig1 iki 6nemli 6zelligi dikkate alarak ¢ig siit masraflarinin bir ekonometrik
modelini formiile etmeyi amaglamistir. Cig siit sansiirleme modellemesi genellestirilmis
tobit sistem tahmincisi ile ele alinmistir. Siit harcamalarinin bagimliligi Engel egrisi hata
kovaryans matrisinin unsurlari izerinde kisitlamalar olmaksizin bir olabilirlik fonksiyonu
ile sansiirlii siit harcamalar1 arasindaki karsilikli bagimlilik hesaplanmigtir. Harcama
fonksiyonu parametreleri 1 yillik tiiketici paneli kullanilarak tahmin edilmistir. Siit
iriinlerinin artan genel bir kampanya ile hane halki tiiketimini nasil etkiledigi
incelenmistir. Analizler sonucunda, hane halki geliri ve egitimi arttikga yarim yagl siit

talebi tam yagli siit talebine gore artacagi belirlenmistir.

Costa-Font and Revoredo-Giha (2018), Ingiltere Siit S6zlesmesi Fiyatlarmin Ampirik Bir
Analizi 2004-2016 baslikl1 calismalarinda, Ingiltere’de siit piyasasindaki siit sozlesmesi
fiyatlarinin belirleyicilerini incelemistir. Siit sdzlesmesi ve AB kotasinin kaldirilmasiyla
olusan fiyat farkliligin1t ADRL yontemi kullanarak ortaya koymustur. Analiz sonuglari,
piyasa faktorlerinin s6zlesme fiyatlarini etkiledigini ve ¢ogunlukla etkilerinin s6zlesme
tiiriine gore farkli oldugunu, her bir kontratin 6nceki donemlerin soklara gore farkl
hizlarda ayarlandigin1 gostermektedir. Ayrica sozlesme fiyatlarinin zamanla 6nemi
degisen bircok faktorden etkilendigi vurgulanmistir. Daha biiyiik bir zaman serisi ile
kotadan once ve sonraki donem ayrilarak inceleme yapilmasinin daha verimli sonuglar

verecegi ileri siiriilmiistiir.

Celik (2002), Bat1 Akdeniz Bolgesinde Siit ve Siit Uriinleri Sektoriiniin Stratejik Durum
Analizi ve Gelisme Olanaklar1 baglikli ¢alismasinda, Bat1 Akdeniz Bolgesinde (BAB) siit

ve siit {irlinleri sektoriiniin tiim yonleriyle incelenmesi ve sektoriin gelecegine yonelik
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stratejik durum analizinin yapilmasini amaclamistir. BAB’nde faaliyet gdsteren
geleneksel ve kiiciik isletmelerin kaliteli siit temini, liretilen siit lirlinlerinin pazarlanmasi,
ortaya ¢ikan sektorel-teknolojik gelismelerin izlenmesi ve isletmeye adapte edilmesi gibi
konularda sorun yasayan isletmeler oldugu tespit edilmistir. Bu isletmelerin diger
isletmeler ile is birligi yaparak ortak siit lirtinleri liretimine yonelik proje gelistirme ve

kooperatiflesme ile bu sorunlarin iistesinden gelebilecegi dngoriilmiistiir.

Fousekis and Grigoriadis (2016), Zaman Olcegine Gére Mekansal Fiyat Bagimlilig::
Uluslararasi Tereyagi Piyasalarindan Ampirik Kanitlar baslikli ¢alismasinda, uluslararasi
tereyag1 pazarlarindaki fiyat bagimliligmmi (ortak hareket) arastirmayr amaglamistir.
Sonuglar, tereyag iireten iki bolgedeki fiyat baglantilar1 kisa vadede zayif, ancak uzun
vadede c¢ok daha giiclii hale geldigini gostermektedir. Ayrica, zaman Olge8i sadece
yogunlukla degil ayn1 zamanda fiyat hareketinin yapist i¢cin de gegerli oldugu
belirtilmistir. Uzun vadede, gii¢lii pozitif soklarmn, giiclii negatif olanlara kiyasla daha
yiiksek yogunlukta iletilmesi anlaminda, fiyat bagimliliginda asimetri varlig1 tespit
edilmigstir. Siit tozu ve tereyagi gibi giinliik tirtinler i¢in de bu ¢aligmanin yapilabilecegi

ve daha dnce yapilan ¢alismalarin parametrik olarak tekrarlanmasi 6nerilmistir.

Hahn et al. (2016), Ciftlik ve Perakende Fiyatlari Arasindaki Fiyat Gegirgenliginin
Modellenmesi baslikli ¢alismalarinda, perakende peynir ve ¢ig siit fiyatlar1 arasindaki
fiyat gegirgenligini, Vektor Hata Diizeltme Modeli kullanarak agiklamayr amaglamustir.
Arastirma sonuglari, ¢iftlik fiyat soklarinin perakende peynir fiyatlarina asimetrik olarak
iletildigini ve kii¢iik hata diizeltmelerinin gerceklestigi bir “eylemsizlik bolgesini”

belirledigini tespit edilmistir.

Ibrahim (2015), Malezya'da Petrol ve Gida Fiyatlari: Dogrusal Olmayan Bir ARDL
Analizi baglikli ¢aligmasinda, dogrusal olmayan otoregresif olmayan dagitilmis gecikmeli
model kullanarak Malezya icin gida ve petrol fiyatlar1 arasindaki iliskiyi analiz etmistir.

NARDL sinir testi sonuglari, gida fiyati, petrol fiyat1 ve reel GSYH’yi igeren degiskenler
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arasinda esbiitiinlesme ve asimetri oldugunu gostermektedir. Uzun doénemde, petrol
fiyatlarindaki artis ile gida fiyat1 arasinda nemli bir iliski bulunmustur. Ote yandan petrol
fiyatlarindaki diistis ile gida fiyat1 arasinda uzun vadeli iligki yoktur. Ayrica, kisa
donemde, sadece pozitif petrol fiyatindaki degisiklikler gida fiyat enflasyonu lizerinde
onemli etkiler yaratmaktadir. Petrol fiyat diisiisliniin uzun ve kisa donemde gida fiyati
tizerinde Onemli bir etkisinin bulunmamasiyla birlikte, Malezya’nin gida fiyati

davranigini sekillendirmede pazar giiciiniin roliiniin 6nemli olabilecegi vurgulanmistir.

Kharin (2018), Fiyat Gegirgenligi Analizi: Rusya Siit Uriinleri Ornegi baghkli
calismasinda, Rusya pazarindaki siit tedarik zinciri boyunca dikey fiyat geg¢irgenligi
vektorel bir otoregresyon analizi kullanarak incelemistir. Esbiitiinlesme yontemini ile
ciftlik ve perakende fiyat arasindaki uzun siireli bir esbiitiinlesme iliskisinin olmadig: ve
birlikte hareket etmedikleri ileri siiriilmiistiir. Bu dogrultuda ciftlikten perakende satig
fiyatlarina ve perakende satistan ciftlik fiyatlarina ‘cift yonlii Granger nedenselligi’ tespit
edilmistir. Ancak bir 6nceki perakende satis fiyatinin perakende fiyatindaki degisime olan
tepkisi, ¢iftlik fiyatindaki bir degisiklige olan tepkisinden daha biiyiik ve daha uzun siireli
oldugu belirtilmistir. Ticaret ve diger politikalarin neden oldugu sorunlu fiyat gecirgenligi
ile ulasim ve iletisim maliyetleri nedeniyle aracilara sunulan fiyat bilgilerindeki azalma,
fiyat degisikliklerinin bir seviyeden diger bir seviyeye gecirgenliginin verimli olmadigi
varsayimini destekleyen sonuglara varilmistir. Calismanin, yapilan analize toptan satis
seviyesi dahil edilmesinin yani sira, cok sayida yapisal kirilmalar altinda daha genis bir
gelismis birim kok ve egsbiitiinlesme testleri yelpazesi de kullanilarak genisletilebilecegi

Onerilmistir.

Kinnucan and Forker (1987), Baslica Siit Uriinlerinde Ciftlik ve Perakende Fiyat
Gegcirgenliginde Asimetri baslikli ¢alismasinda, ¢iftlik seviyesindeki siitlin fiyatlarindaki
degisiklikler ile dort ana siit tirlinliniin perakende fiyatlarindaki degisiklikler (siv1 siit,
tereyagi, peynir ve dondurma) arasindaki net iligkiyi tahmin etmeyi amaglamistir. Analiz

icin Chow Testi ve Houck modeli kullanilmistir. Arastirma sonuglari, stitgiiliik
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sektoriindeki ciftlik-perakende fiyat gecirgenligi isleminin asimetrik oldugunu

gostermektedir.

Kuga et al. (2010), i¢ Piyasada Fiyat Farklilasmasmin Ticari Etkileri bashkl
caligmasinda, ¢ig siit ve igme siitii arasindaki yerel fiyat farklilagmasinin siit ticaretini
nasil etkiledigini incelemektedir. Fiyat farklilasmasinin goreceli ticari etkilerini
kesfetmek i¢in gelir havuzu mekanizmasi ve sinir 6nlemlerine baglh olarak matematiksel
bir model ve siit ticareti modeli gelistirilmistir. Net ithalatgr durumunda, fiyat
farklilasmasinin sinir tedbirlerine goére her zaman daha az ticari oldugunu, net ihracatgi
durumunda, goreceli ticari bozulmanin ihracat hacmine bagli oldugu tespit edilmistir.
Avustralya'da fiyat farklilasmasinin getirilmesinin, sinir tedbirlerinin artirilmasindan
veya uygulanmasindan daha fazla ticari bozucu senaryo olacagi vurgulanmistir. Ayrica,
fiyat farklilasma diizeninin, 6zellikle Amerika Birlesik Devletleri i¢in etkili bir ticaret

koruyucu 6nlem olabilecegi anlami ¢ikarilmistir.

Manoharan et al. (2002), Pondicherry'de Siit Uretimini Etkileyen Faktorler Uzerinde
Yapilan Bir Calisma baslikli calismalarinda, degistirilmis Cobb - Douglas tipi bir liretim
fonksiyonu kullanarak gerceklestirmistir. Bes degisken arasinda, konsantre ve saglik
harcamalarinin siit iiretimi ile anlamli ve pozitif iligskili oldugu ve o6rnek ciftliklerde
isgliciiniin fazla kullanildig1 vurgulanmistir. Yapilan ¢aligmanin siit tireticilerinin dogru
kararlar almalarini saglayacak politika yapicilarina rehber niteliginde bir ¢aligma oldugu

vurgulanmustir.

Rezitis (2018), Segilen Et, Mandira ve Yumurta Uriinlerinin Finlandiya Tedarik Zinciri
Boyunca Fiyat Iliskilerinin Ampirik Analizi: Dinamik Panel Veri Yaklasimi baslikl
calismasinda, uzun ve kisa donem dinamiklerini, Finlandiya etindeki tarimsal iiriin
fiyatlari, tiretici fiyatlar1 ve tiiketici fiyatlari arasindaki nedensellik yoniinii incelemek icin
panel esbiitiinlesme ve Vektor Otoregresif Hata Diizeltme Modeli (VAR) yaklagimini

kullanmistir. Kirmizi et (Si8ir eti, domuz eti ve kiimes hayvanlari), stit tirtinleri (¢ig siit,
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diger siit tirlinleri, peynir ve yogurt) ve yumurta tirlinlerine ait 2005: 01-2014: 12 dénemi
icin tedarik zincir verileri kullanilmistir. Sonugclar, sekiz gida zincirinin her biri i¢in {i¢
fiyat serisi arasindaki esbiitiinlesme varligmi gostermektedir. Ozellikle kisa vadede
tarimsal iirlin fiyatlar, {iretici fiyatlar1 ve tiiketici fiyatlar1 arasinda esbiitiinlesme oldugu
tespit edilmistir. Uzun vadeli nedensellik bulgulari, tiiketici fiyatlarinin diger iki fiyata
egemen oldugu iddiasin1 desteklemekte, perakendecilerin Finlandiya gida tedarik zinciri
boyunca fiyatlandirma mekanizmalar1 iizerinde kontrol altina alma girisimi anlamina
gelmektedir. Tedarik zincirinin ana katilimcilar1 uzun siireli ve yiiksek oranda dalgali
fiyat degisikliklerinden etkilendigi i¢in uygun politika mekanizmalarinin gelistirilmesi

onerilmistir.

Swift (2004), Avustralya Hayvan Uriinleri Thracat: Fiyatlarindaki Degisikligin Doviz
Kuruna Gegirgenligi baslikli calismasinda, doviz kuru degisikliklerinin Avustralya siit
triinleri, peynir, sigir eti, koyun eti, et ve deri ihracati1 fiyatlar1 lizerindeki etkilerini
incelemeyi amacglamistir. Analizde, ¢ok degiskenli esbiitiinlesme teknikleri
kullanmaktadir. Sonuglar, Avustralya siit ihracatinin gegisin tamamlandigi rekabetci
pazarlarda ¢alistigini, ancak diger hayvancilik iiriinlerinin higbiri i¢in doviz kurlar ile

fiyatlar arasinda uzun vadeli bir iligki olmadigin1 gostermektedir.

Temur (2017), Kiiresel Issnmanin Tiirkiye’de Tarim Sektérii Uzerine Etkisi: Bir ARDL
Modeli Uygulamas1 adli calismasinda, kiiresel 1sinma ile birlikte olusan iklim
degisikliginin tarimi olumsuz etkiledigini vurgulamistir. Caligmada ise, Tiirkiye’de 1985-
2016 yillart arasinda tarimin kiiresel 1sitnmadan nasil etkilendiginin tespiti amaglanmaistir.
Bu amaci1 gergeklestirmek icin ARDL modeli ile tarimsal GSYH, bugday tiretimi, misir
tiretimi, celtik tiretimi degiskenlerinin her biri ile ortalama sicaklik, toplam yags, toplam
karbondioksit miktar1 arasindaki iliski yillik veri seti kullanilarak tahmin edilmistir.
Tahmin sonuglara gore, tarimsal GSYH ile karbondioksit ve yagis miktar1 arasinda
negatif bir iliski bulunurken, sicaklik ile negatif bir iligki bulunamamistir. Buna karsin,

tarim Uzerinde iklim negatif bir etkiye sahiptir. Yapilan analizlerde kisa donemde
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karbondioksit miktariin geltik tiretimi tizerinde, yagis ve karbondioksit miktarinin misir
tiretimi iizerinde negatif bir etki tespit edilmistir. Sicaklik, yagis ve karbondioksit

miktarlar1 bugday iiretimi ile esbiitiinlesik olmadig1 tahmin sonuglar1 arasindadir.

Terin (2014), Avrupa Birligi’'ne tam tyeligin Tiirkiye siit¢iilik sektériine muhtemel
bolgesel etkilerinin analizi baglikli calismasinda, Avrupa Birligi’ne tam tiyeligin Tiirkiye
stitgiilik sektoriine bolgesel etkileri NTS 1 diizeyinde Spatial Denge Modeli ile analiz
etmistir. Spatial Denge Modelinde Tiirkiye’deki Nuts 1 bolgesinin ve Avrupa Birligi’nin
iretim, isletme ve tiiketim asamalarini icermektedir. Model tahmini i¢in GAMS
programindan faydalanilmistir. Politika analizleri i¢in Tiirkiye Siitciiliik sektorii denge
modeli sektorii temsil edebildigi test edilmistir. Denge modeli sonuglari, liretim, tiiketim
seviyeleri ve bolgeler arasi ticaret degerlerinin gercek degerlerle uyumlu oldugu
sonucuna vartlmistir. Tiirkiye’nin Avrupa Birligi’ne tam {iye olas1 durumunda, AB’nin
Tiirkiye’ye tereyagi ve siit tozu, Tiirkiye’nin AB’ye beyaz peynir ve yogurt ihracati
edecegi, ham siit ve icme siitlinde ise ticaretin olmayacagini model senaryosunun
ciktilarindandir. Ege, dogu Marmara ve Giineydogu Anadolu Bolgelerinin AB’ye peynir,
Bat1 Marmara, Ege, Orta Anadolu, Bat1 Karadeniz ve Kuzeydogu Anadolu Bolgelerinin
de AB’ye yogurt ihrac edebilecekleri belirlenmistir. Tam iiyelige hazirlik siirecinde, ¢ig
stit tiretiminde hijyen ve verimliligi iyilestirici politikalarin 6ne ¢ikmasi, siit tirlinleri ve
ozellikle rekabet sansi olan peynir ve yogurtta kalite, hijyen ve {irlin ¢esitliliginin
arttirllmasinin tesvik edilmesinin yararli olacagini calisma sonuglari dogrultusunda

vurgulanmistir.

Tifaoui and Von Cramon-Taubadel (2017), Gegici Satis Fiyatlar1 ve Asimetrik Fiyat
Gegirgenligi baslikli calismasinda, Almanya’da perakende tereyag: fiyatlarinin tarayict
veri setini kullanarak, dikey fiyat gecirgenliginin asimetrik fiyat gecirgenligini
yonlendirdigini hata diizeltme modeliyle test etmeyi amaglamistir. Arastirma sonuglari,
gecici satis fiyatlarinin dikey fiyat gegirgenliginin hizin1 ve asimetrisini arttirdigini

dogrulamaktadir. Gelecekte, ayristirilmis perakende satis fiyat verilerinde asimetrik dikey
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fiyat gecirgenligi, rekabet ve pazar giici ile ilgili temelsiz sonuglara varilmadan 6nce

gecici satis fiyatlari nedeniyle olas1 Onyargi géz oniine alinarak test edilmelidir.

Whipple and Gray (1984), Yeniden Yapilandirilan Alternatif Cig Siit
Fiyatlandirmalarinin Refah Etkileri Baslikli ¢alismalarinda, ¢ig siit igin Yyeniden
yapilandirilan pazar fiyatlandirma sartlarinda bir degisikligin refah etkilerini tahmin
etmeyi amaglamislardir. Pazar sartlarin1 uygulamak ve refah etkisi tahmin etmek igin
duyarli programlama teknigine dayanan bir simiilasyon modeli gelistirilmistir. Ureticiler
ve icme siitil tiiketicileri ekonomik kayipta iken, ¢ig siit tiiketicileri ekonomik kazang

amagcladigi sonucuna varilmstir.

Yavuz (1994), ABD siitgiiliik sektoriinde bolgelerarasi yapisal degisimi Spatial Denge
Modeli ile inceledigi ¢calismada, aralarinda siit {iriinleri akisinin oldugu on ayr1 bolgede
1960-1991 déneminde bolgeler arasi yapisal degisime sebep olan faktorlerin analizini
yapmistir. Bu analiz i¢in olusturulan model, iiretim ve isleme olmak tizere iki asamadan,
on bolgeden ve bes grup siit tiriiniinden olusmaktadir. Modelin ¢6ziimii GAMS matematik
programi kullanilarak yapilmistir. Arz faktorlerinin bolgeler aras1 yapisal degisime neden
olan en onemli faktoér oldugu belirtilerek, bunu kisi basina diisen gelir, niifus ve
destekleme politikalarinin izledigi tespit edilmistir. Ancak bu faktorlerin etkilerinin yillar

ve bolgeler itibariyle degisiklik arz ettigi vurgulanmstir.

Yavuz et al. (2004), Tiirkiye Siit Sektoriinde Alternatif Fiyat Politikalarinin Bolgesel
Etkileri baglikli caligmalarinda, AB’ye lyelik siirecinde ortaya g¢ikan mevcut fiyat
priminin artirilmasi ve fiyat prim politikasinin hedef fiyat politikas: ile degistirilmesi
durumunda bolgesel etkilerini analiz etmeyi amaglamistir. Tarimsal politikalarin bolgesel
etkileri, tilke i¢i ekonomik gerekgeler ve Tiirkiye nin Avrupa Birligi’ne katilma arzusu
nedeniyle 6nem kazanmistir. Tesvik primi ve hedef fiyat/fark 6demesi politikalarin
bolgesel etkilerini ortaya koymak i¢in spatial bir denge modelini kullanilmistir.

Calismada, her iki politika da 1980 sonrasindaki trendin Tiirkiye’de iiretilen siitiin
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geligsmis bat1 bolgelerindeki paymnin daha biiyiik bir oranda artmasina katki sagladigi
sonucuna varilmaistir. Ayrica, bolgeler arasindaki dengesizlik, siit tesvik primi politikasina

gore hedef fiyat politikasi altinda daha fazla arttig1 tespit edilmistir.

Zhang et al. (2017), Tam Yagh Siit Tozu Pazarlarinda Fiyat Gegirgenligi: Okyanusya
Siitgiiliik sektorii Icin Degisen Pazar Gelismelerinin Etkileri bashkli calismalarinda,
Okyanusya ve diger biitiin siit tozu tedarikg¢ileri arasindaki fiyat iligkilerini ve Asya
stitgiiliik sektoriindeki dinamik gelismelerin, Okyanusya siitgiiliik sektorii igin ne gibi
etkileri oldugunu incelemeyi amaclamistir. Ocak 2006 ile Aralik 2015 arasinda
gozlemlenen Okyanusya, AB ve ABD’deki tam yagh siit tozu fiyatlar1 vektor hata
diizeltme modelleri kullanilarak agiklanmistir. Aragtirma sonuglarina gore, fiyat serileri
birlikte entegre edilmistir ve {i¢ ana siit iiretim bolgesinde iki uzun vadeli esbiitiinlesme
iligkisi bulunmaktadir. Calismada, uluslararas1 siit triinleri fiyat dalgalanmasi
gecirgenligi, dogrusal olmama ve asimetrik fiyat gecirgenliginin ¢ok boyutlu arastirilmasi

Onerilmektedir.

Daha once yapilan ¢alismalar genel olarak degerlendirildiginde, 6zellikle igme siitii,
beyaz peynir, tereyagi ve yogurt iirlinleri fiyatlarindaki degisimi, bu iiriinlerin fiyatlarinin
birbirleri lizerine gegirgenliklerini ve bu degiskenlere ait asimetrik etkiyi inceleyen bir
caligmaya rastlanmamistir. Bu ¢alismada, siit¢iiliik sektoriiniin 6nemli degiskenleri olan
¢ig siit fiyatlari, motorin fiyatlar1 ve doviz kurunda uzun ve kisa donemde yasanan
soklarin, siit iiriinleri fiyatlar1 iizerine olan asimetrik etkileri incelenmeye caligilmistir.
Ayrica ¢alismada uzun dénem egilimlerini ve kisa donem dinamiklerini yansitmak adina
birim kok ve esbiitiinlesme yontemleri kullanilarak daha giiclii bir analiz yetenegi

sunulmaktadir.
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3. MATERYAL ve YONTEM

3.1. Materyal

Arastirma bulgular1 i¢in gerekli olan 1994-2017 yillarina ait igme siitii, beyaz peynir,
tereyagl, yogurt, ¢ig siit, motorin aylik fiyatlar ve iiretim verileri Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) Tarmm, Enflasyon ve Fiyat Istatistiklerinden elde edilmis ve reel hale
doniistirilmistiir. Cig siit aylik fiyat verilerinde tiretici fiyatlari; igme siitli beyaz peynir,
tereyagi, yogurt ve motorin fiyat verilerinde ise tiiketici fiyatlar1 dikkate alinmistir. Doviz
kuru ile ilgili veriler Tiirkiye Merkez Bankasi’ndan temin edilmistir. Siit {iriinlerine iligkin
aylik fiyatlar 1994 yilindan itibaren kayit altina alindigindan baslangic yili olarak 1994
yili secilmistir. 2017 yili ise s6z konusu verilere ulasabilen en son yildir. Analizde
NARDL modelinin ¢ozliimlenmesine imkan taniyan Eviews 10 paket programi
kullanilmistir. Calismada ihtiya¢ duyulan diger veriler, cesitli istatistiklerden ve daha

Once yayimlanmis olan yerli ve yabanci literatiirden saglanmustir.

3.2. Yontem

3.2.1. Duraganlik ve birim kok testleri

Zaman serilerinde istatistiksel tekniklerin uygulanabilmesi ve degiskenler arasinda
anlaml iligkiler i¢in serilerinin duragan olmasi gerekmektedir. Degiskenlerin duragan
oldugu varsayimi ile tahminde bulunan klasik dogrusal regresyon modelleri kullanigh ve
uygulanabilir olmasina ragmen gergegi yansitmada basarisiz olabilmektedir. Zaman
serilerinin pek cogunun duragan olmadigi ve sahte regresyona yol actigi diisiincesi
Granger ve Newbold (1974) tarafindan ileri stiriilmiistiir. Dolayisiyla zaman serileri ile
yapilan analizlerde serinin duraganliginin test edilmesi gerekmektedir. Zaman serilerinin

pek cogu duragan olmamakta ve pozitif ve negatif soklar karsisinda farkli tepkiler
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verebilmektedir. Bununla birlikte ekonominin genisleme ve daralma doénemlerinde

zaman serilerinin soklara kars1 verdigi tepki de farkli olabilmektedir (icen 2018).

Bir zaman serisinin birim koke sahip olmasi, serinin duragan olmama halini ifade
etmektedir. Birim kok testleri, zaman serilerinin duraganligini ve duraganliginin
derecesini belirlemekte kullanilmaktadir. Biitiinlesme derecesi olarak da ifade edilen
serinin duragan olup olmama durumu, modeldeki her bir degiskene ait serinin duragan

hale gelmesi i¢in kag kere farki alinmasi gerektiginin belirlenmesidir (Cemrek 2006).

ADF (Augmented Dickey-Fuller) Birim Kok Testi

Zaman serilerinin duraganligini test etmek icin gelistirilmis yontemlerden birisi olan
Dickey-Fuller testi, serilerin kaginci derecede duragan oldugunu belirlerken hata
terimlerindeki otokorelasyon sorununu dikkate almamaktadir. Hata terimleri arasinda
otokorelasyon s6z konusu ise duraganlik testi Genisletilmis Dickey-Fuller testi (ADF) ile
yapilmaktadir. ADF testi, agiklayici degiskenlere agiklanan degiskenin gecikmeli
degerlerini ilave ederek duraganligi test etmektedir (Yetiz 2008).

Dickey and Fuller (1979) tarafindan gelistirilmis olan Dickey-Fuller (DF) testi, hata
terimlerinin dagilimlarinin birbirinden bagimsiz ve ayni dagilima sahip oldugu varsayimi
tizerine kurulmustur. Dolayisiyla birim koke sahip seri duragan degildir. En kiiciik kareler
yontemi ile yapilan tahminde serinin sabit terime ve trende sahip olmasi, sabit ve terende
sahip olmamast durumuna gore ii¢ farkli model ile test edilmektedir. Burada temel
hipotez serinin birim koke sahip oldugunu, alternatif hipotez ise sabit ve trend (egilim)
bilesenlerinin eklenmesine gore duraganligi ifade etmektedir. Temel hipotezin

reddedilmesi ise duraganhig géstermektedir (Yildirrm 2013; Igen 2018).
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PP (Phillips — Perron) Birim Kok Testi

ADF testi, hata terimlerinin dagiliminin istatistiksel olarak bagimsiz ve sabit varyansa
sahip oldugu varsayimlarini saglandiktan sonra gergeklestirilmektedir. Phillips ve Perron
(1988) tarafindan gelistirilen ADF testine gore daha esnek dagilim varsayimu ile ¢alisan
ve parametrik olmayan bir yontem gelistirmistir. PP testi adi verilen bu test, hata
terimlerindeki otokorelasyonu gidermek i¢in bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin
modele ilave edilmesini ifade eden ADF testi yerine, Onerilen denklemdeki ilgili
parametrenin t istatistiginin Newey-West tahmincisi yoluyla diizeltilmesine
dayanmaktadir. Phillips — Perron test dagilimi, ADF test istatistiklerinin dagilimi ile ayni
oldugu i¢in aym kritik tablo degerleri kullanmaktadir (igen 2018).

PP testini ADF testinden farkli kilan, alternatif formlardan hic¢birinde bagimli degiskenin
gecikmeli degerlerinin yer almamasidir. ADF birim kok testi hata terimlerinin bagimsiz
ve homojen oldugunu varsayarken, PP birim kok testi hata terimlerinin zayif bagimli ve

heterojen dagilimli olmasina imkan tanimaktadir (Tanriover ve Yamak 2012).

ADF ve PP birim kok testleri ile serilerin duragan olup olmadig test edildikten sonra
duragan olmayan serilerin farklari alinarak duragan hale getirilebilmektedir. Bir zaman
serisi bir defa farki alindiginda duraganlasiyor ise seri birinci derecede biitiinlesik I(1),
iki defa farki alindiginda duraganlasiyor ise seri ikinci dereceden biitlinlesik 1(2) seri
olarak ifade edilmektedir. Genelleme yapildiginda s6z konusu seri, n sefer farki
alindiginda duraganlasiyorsa, seri n’inci dereceden biitiinlesik bir seridir denir ve I(n)

olarak gosterilmektedir (Gujarati 2001).

3.2.2. Dogrusal olmayan otoregresif dagitilmis gecikmeli model (NARDL)

Esbiitiinlesme, birim kok iceren zaman serileri arasindaki korelasyonu arastirirken uzun
donemli iligskinin anlasilmasina olanak taniyan bir yaklagimdir. Esbiitiinlesme teorisine
gore, dengeden bir sapma meydana geldiginde dengeye yeniden ulagmasi veya gecici

sapma Ozelligini tasimasi ancak esbiitiinlesme iliskisinin oldugu durumlarda miimkiin
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olabilmektedir. Eger duragan olmayan zaman serileri esbiitiinlesik ise, bu degiskenlerin
birlikte hareket eden ortak bir trende sahip olduklari sdylenebilmektedir. Bu yontemlerle
esas olarak duragan olmayan ekonomik degiskenlerin, dogrusal bilesimlerinin duragan
olup olmadigi analiz edilebilmekte veya wuzun donemli denge iliskileri
arastirilabilmektedir (Giiney 2007; Yildirim 2013).

Uzun donem analizlerinde dogrusallik varsayimi ile birlikte yapilan testlerin sahte
regresyon iliskilerini ortaya ¢ikarmasinin ardindan, Engle ve Granger (1987) tarafindan
yapilan artiklarin analizine dayali iki asamali yontem ile esbiitiinlesme kavrami detayl
olarak literatiire dahil edilmistir. Engle ve Granger (1987), regresyon analizi kullanilarak
esbiitiinlesme iliskilerini tahmin edilmesini Onermistir. Egbiitiinlesme, ekonomik
degiskenlerin uzun dénemde denge durumunu incelemektedir. Ayrica esbiitiinlesme ile
her biri ayr1 ayr1 duragan olmayan iki veya daha fazla zaman serisi arasindaki iligki
aciklanabilmektedir (Cemrek 2006). Esbiitiinlesme, iki veya daha fazla zaman serisi
arasinda bir dengenin (duraganligin) varligini tanimlayan ve birlestirilmis bir ¢ercevede
degiskenler arasinda uzun ve kisa siireli iligkileri ortaya koyan bir yontemdir (Umoh and
Effiong 2013). Engle ve Granger tarafindan gelistirilen model tek degiskenli sistemler
igin iligkileri iki asamali olarak test edebilmektedir. Ancak bu model, degisken sayisi
arttikga uzun donem iliskisini test edememektedir. Engle ve Granger (1987) ile Phillips
ve Hansen (1990) 'm tek degiskenli esbiitiinlesme yaklasimlar1 karsisinda coklu
esbiitiinlesmeye izin veren Johansen (1988) ile Johansen ve Juselius'un (1990) kullandig1

esbiitiinlesme analizini ve en ¢ok olabilirlik tahminleri uygulanmistir.

Engle ve Granger (1987) disinda Phillips ve Ouliaris (1990), Johansen (1991), Boswijk
(1994) ve Banejee et al. (1998) tarafindan gelistirilen yeni bir f istatistigi ile yeni
yaklasimlar elde edilmistir. Son zamanlarda Pesaran et al. (2001) tarafindan gelistirilen
ARDL sinir testinin arastirmacilar arasinda popiiler hale geldigi belirtilmektedir (Cemrek
2006; Umoh and Effiong 2013). ARDL vyaklasiminda, hata terimleri arasindaki

otokorelasyonu ortadan kaldirmak icin bagimli degiskenin ve agiklayic1 degiskenlerin
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gecikmeli degerlerinin modele agiklayici olarak eklenmesi, duragan olmayan
degiskenlerin uzun donemde tahminlerini etkilememektedir (Boyd et al. 2001).
Parametrelerin toplam degerlerinin 6nemli oldugu gecikmeli modellerde, anlamli uzun
donem iliskileri kurulabilmektedir (Russell and James 1993). Pesaran et al. (2001)
tarafindan gelistirilen ARDL yaklagiminda serilerin 1(0) veya I(1) olmasi yeterli olmakta
ve bu durum uygulamada kolaylik saglamaktadir. ARDL modelinin diger bir avantaji ise

kiiglik 6rneklemlerde giivenilir ve etkin sonuglar vermesidir (Haste 2012).

ARDL sinir testinde dncelikle degiskenler arasindaki uzun donem iliskisi, biitiinlesme
dereceleri dikkate alinmadan arastirilmaktadir. Bu iligskinin hesaplanmasi kullanilan
modelin simir testi ile miimkiindiir. iktisadi ve finansal zaman serilerine uygulanabilen
dogrusal olmayan modeller; ¢ift dogrusal (bilinear) model, esik degerli otoregresif model
(TAR), yumusak gegisli esik degerli otoregresif model (STAR) ve dogrusal olmayan
ARDL model (NARDL)’dir. NARDL kii¢iik 6rneklemlerde giiclii esbiitiinlesme test
sonuglar1 vermesi, hata diizeltme varsayimlarini genisleterek daha esnek olmasi ve kisa
ve uzun donem dinamiklerini esanli olarak tahmin etmesi nedeniyle diger modelleme
yontemlerine gore avantajli durumdadir. NARDL modeline temel olusturan asimetrik bir

uzun dénem esbiitiinlesme modeli asagidaki gibi gdsterilmektedir (Icen 2018):

Ve =BTx + BTxg tu (3.1)
y: Ve x; I(1) olan degiskendir. B+ ve f~ asimetrik uzun dénem parametreleridir. x; ve
x; pozitif ve negatif degisimlerin kismi toplam siiregleridir ve asagidaki gibi
ayristirilabilir:

X = xo +x§ +x7 (3.2)

Esbiitiinlesme iligkisini kismi toplamlarin ayristirilmasi ile agiklayan bu yaklasim
dogrusal olmayan iliskiyi ortaya koymaktadir. Dogrusal olarak esbiitiinlesik olmayan iki

serinin bilesenleri arasindaki dogrusal kombinasyon asagidaki gibidir (Schorderet 2003):
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ze = oyt + Boye + BT x’ +Brxr (3.3)

z, esbiitiinlesme teorisinde denge hatasidir. y, ve x; duragan olmayan serileri, f # 0
olmak iizere bir B’ = (B4, By, B1, P1) vektorii varsa asimetrik olarak biitiinlesir ve (3.3)
denklemindeki z; duragandir (Schorderet 2003). Asimetrik esbiitiinlesme modelinden
hareketle NARDL modeli;

Ye=a+X0_ iy + X161 x5+ 67 x ) + & (3.4)

seklinde ifade edilmektedir. Burada x; = xo + x{ + x; olarak tamimlanan (k*1)
boyutunda agiklayict degiskenler vektorii @; otoregresif parametre 9;“ ve 6, asimetrik
dagitilmis gecikme parametreleri ve &, bagimsiz ve ayni dagilima sahip degiskenleri

gosterir (Igen 2018).

Denklem (3.4) NARDL modeli hata diizeltme formunda asagidaki gibi yazilabilir (Hu et
al. 2018):

p-1 q-1
Ayr=a+pye 1+ 07 x7 1 +07"x 1 + Z Vi Aye—j + Z((P;-, Ax; + @' Axp_ ) + &
= =
-1 -1 —r -
=pérq + Z?zl YjAxej + Z?:l((P}L' Ax;” 4+ @i 'Axp_ ) + & (3.5)

3.3. Siitciiliik Sektoriit NARDL Modeli ve Degiskenler

Siiteiiliik sektoriiniin dnemli iirlinleri olan igme siitii, beyaz peynir, tereyagi ve yogurt
fiyatlar tizerindeki asimetrik etkiyi belirlemek i¢in ¢ig siit, motorin fiyatlar1 ve doviz kuru
dikkate alinmaktadir. Schorderet (2001) caligmasinda, bagimli ve bagimsiz degiskenler

arasinda gizli esbiitiinlesmeyi arastirmak i¢in, bu degiskenlerin uzun ve kisa donemde
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asimetrik etkileri agiklayan pozitif ve negatif alt degiskenlere ayrilmasi gerektigini
vurgulamistir. Buna bagli olarak NARDL yo6ntemi ile tahmin yapabilmek i¢in sektoriin
her bir {iriinii i¢in ¢ig siit, motorin fiyatlar1 ve doviz kurunun pozitif ve negatif degisim
oran1 modele dahil edilir. Calismada kullanilan siit¢iiliik sektoriine ait modelin genel
gosterimi asagidaki gibi olup, her bir {iriin i¢in ayr1 ayrt model olusturulmustur. Bu
modeller tam logaritmik, yar1 logaritmik ve dogrusal olarak ¢aligtirilmis ve en uygun
sonuglar tam logaritmik formda elde edilmistir. NARDL modeline ait genel gosterim
asagidaki gibidir;

oy _ -1
AlnP; = a + plnP;_ + Hl-“;lnXi“;-t_l + 05inX;;  + Yo, vij AlnPy +

Je—i

o mANX 4+ Tl mAInXG  +e (3.6)

Modelde kullanilan degiskenlerin dogal logaritmik formlari Inicst, Inpnr, Intry, Inygrt,
Incgst, Indvz ve Inmtrn ile asagidaki gibi sembolize edilmistir. Icme siitii maliyetleri
icerisinden ¢ig siit maliyetleri dnemli bir paya sahip oldugu icin i¢gme siitii modeline ¢ig

stit fiyatim1 gosteren degisken dahil edilmemistir.

icst . Aylik igme siiti fiyat1 (B/kg)
pnr . Aylik beyaz peynir fiyati (b/kg)
try . Aylik tereyag fiyati (B/kg)

ygrt . Aylik yogurt fiyat1 (b/kg)

cgst . Aylik ¢ig siit Giretici fiyat1 (B/kg)
dvz : Doviz kuru ($/b)

mtrn  :  Aylik motorin fiyati (B/1t)
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Logaritmik i¢me siitii fiyat1 modeli;

Alnicst; = a + plnicst,_1 + 0 4,,Indvz | + O Indvzi_y + O lnmtrnf_| +
- - p—1 . q
elnmtrnlnmtrnt—l + Zi:1 ylnicstAlnlCStt—i + Zi:o nl-l;qdvalndVZ;-—i +

Z?:o TinavAlndvz,_; + 2?:0 T mern Alnmtrn_; + 2?:0 TmmernAlnmerng_; +u,  (3.7)

Logaritmik beyaz peynir fiyati modeli;

Alnpnr, = a + plnpnre_q + O, cgseincgsti_y + Opegselnegst g + Ogy,,Indvz ; +
_ _ y - A
Ornavzindvz;_y + Qﬁlmtrnlnmtrng——l + Omern Inmtrng_y + 21;1 Yinpnr Alnpnr,_; +

q

a - — q
i—0 TincgseDnegsty; + o T cgseAlncgst_; + Yo Minay Alndvzy_; +

Z?=0 TinavzAlndvz_; + Z?=O T mernAlnmernt_; + Zfzo TimernAlnmerng_; + u; (3.8)

Logaritmik tereyag fiyati modeli;

Alntry, = a + plntry,_; + O gselncgst ;s + O cgselncgst_q + 0 qp,Indvz; +

- — - — -1
glndvzlndvzt—l + gl-'r-lmtrnlnmtrn;—l + glnmtrnlnmtrnt—l + Z?:l Yintry Alntryt—i +

q

q - - q
i=0 nl-';icgstAlncht;—i + Zi=0 T[lncgstAlanStt—i + Zi:o nl-lr-lduzAlndvzt-‘-—i +

Yo TinavsAndvz_; + Yi_ T Alnmtrnt_; + X1 wnmenAlnmtrng_; + u, (3.9)

Logaritmik yogurt fiyati modeli;

Alnygrt, = a + plnygrt,_y + O gselncgsti s + O cgselncgst_q + 05 qp,Indvz; +

— - — - -1
glndvzlndvzt—l + gl-'r-lmtrnlnmtrn;—l + glnmtrnlnmtrnt—l + Z?:l Vlnygrt Alnygrtt—i +

q

+ q - - q +
i=0 T[l-';lcgstAlnchtt—i + Zi:O T[lncgstAlnchtt—i + Zi:o T[Z-I;LduzAlndUZt—i +

N o TinavsAMdvz_; + Y1 ThmernAlnmernt_; + X1 wimmenAlnmtrn_; +u,  (3.10)



29

Ieme siitii, beyaz peynir, tereyagi ve yogurt iiriinlerine yonelik olusturulan modelde o, p,

0%, 0, v, ©* ve n- parametreleri, i donemleri gostermektedir.
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4. ARASTIRMA BULGULARI ve TARTISMA

4.1. Tiirkiye’de Siit Uretimi, Verimi ve Fiyatlari

Tiurkiye’de siit {iiretimi yillar itibariyle degerlendirildiginde siirekli bir artis
gbzlenmektedir. Toplam siit tiretimi 2017 yilinda, 2000 yilina goére %90,0 oraninda
artarak 20,7 milyon tona yiikselmistir. Tiirkiye’de toplam inek siitii iiretimi ise 2000
yilindan itibaren goreceli olarak artmis ve 2017 yilinda 18,8 milyon tona ulasmistir (Sekil
4.1).

Sekil 4.1°de Tirkiye’de toplam siit tiretimi (milyon ton), inek siitii tiretimi (milyon ton)
ve inek basina verim (kg/bas) miktar1 verilmektedir. Buna gore Tiirkiye’de inek basina
diisen siit verimi yillar itibariyle artig gostermektedir. 2000 yilinda inek basina diisen siit

verimi 1 654 kg iken %90,0 oraninda artarak 2017 yilinda 3 143 kg’a yiikselmistir.

25,0 - 3500
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- 2500
§ 15,0 B
S 15, - 20002
c
) 15002
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- 1000>
5,0
I - 500
0,0 Lo

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
s inek Siitii Uretimi Toplam Siit Uretimi == Inek Siitii Verim

Sekil 4.1. Tiirkiye’de toplam siit liretimi (milyon ton), inek siitii tiretimi (milyon ton) ve
inek basina verim (kg/bas) (Anonim 2018a).

Sekil 4.2°de Tiirkiye’de ¢ift¢i eline gegen inek siitii reel fiyatlari verilmektedir. Buna gore
Tiirkiye’de cift¢i eline gegen reel inek siitii fiyatlarinin giderek diistiigii ve 1994 yilindan
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2011 yilina kadar fiyatlarin dalgalandig1 goriilmektedir. 1999 yilinda 2,15 #/kg’a kadar
yiikselen fiyatlar 2011 yilinda 1,68 f/kg’a kadar diigmiistiir ve bu yildan sonra yiikselme
goriilmemistir. 1994 yilinda 1,81 $/kg olan inek siitii reel fiyat1 %31,5 oraninda azalarak
2017 yilinda 1,24 b/kg’a gerilemistir.
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Sekil 4.2. Tirkiye’de ciftgi eline gegen inek siitii reel fiyatlar1 (b/kg) (2017=100)
(Anonim 2018a)

4.2. Tiirkiye’de Siit Uriinleri Uretimi, Tiiketimi, Ticareti ve Fiyatlar

4.2.1. i¢me siitii

Tiirkiye’de igme siitii tiretim miktar1 2008 yilindan 6nce bir milyon tonun altinda iken
takip eden yillarda artarak 2017 yilinda 1,5 milyon tona ulagsmistir (Anonim 2018a).
Uretilen i¢cme siitiiniin yaklasik %92,1’i UHT (Ultra High Temperature) teknolojisi ile
geri kalani ise pastorize 1s1l islemi ile tiretilmektedir (Anonim 2017). Tiirkiye’de siit daha
cok yogurt, beyaz peynir ve ayran olarak tiiketilmektedir. igme siitii ise daha cok tam
yagl siit olarak tiiketilmektedir. Piyasada ¢ogunlukla giderek talebi artan UHT siit
bulunmaktadir. Bununla birlikte daha az yaglh triinlerin de talebi giderek artmakta ve
pazart genislemektedir. Sehirlesme, calisan kadin sayisindaki artis ve tliketicilerin
beslenme konusunda bilinglenmesiyle siit iirinlerine olan talep her gecen giin artmaktadir
(Anonim 2018b).
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Tiirkiye’de siit iirlinlerine iliskin net veriler bulunmadigi i¢in tiiketim miktarlar1 tahmini
olarak hesaplanmaktadir. Cig siitiin sanayiye ulastirllmasinda sokak satis1 ve merdiven
alt1 isletmeler nedeniyle %40 kayit disilik s6z konusudur. Bu durum tiiketime iligskin
hesaplamalarda sorun olusturmaktadir. Tiirkiye’de resmi kayitlara gore 2017 yilinda Kisi
basina diisen igme siitli miktar1 19,17 kg’dir (Ataseven 2018). Ancak kayitli igme siitii
tiretim miktart ve dis ticaret verileri ile entegre siit isletmeleri tarafindan toplanan siit
miktar1 disindaki siit miktar1 da ele alindiginda Tiirkiye’de kisi basina tiiketilen igme siitii
tiikketimi yaklasik 40,7 kg oldugu tahmin edilmektedir (Anonim 2017). igme siitii ihracat:
ise 3-4 bin ton civarinda seyrederken 2014 yilindan sonra 6nemli bir yiikselis gostermis

ve 2017 yilinda 40,6 bin tona ulasmistir (Sekil 4.1).

Cizelge 4.1. Tirkiye’de igme siitii tiretimi, tiiketimi ve ticareti (bin ton) (Anonim 2018a;
Ataseven 2018)

Yillar Uretim  [hracat Ithalat Tiiketim Kisi Basina Tiiketim (kg)
2007 988,5 5,4 13,5 996,6 13,99
2008 1045,1 4,0 17,7 1058,8 14,61
2009 1097,3 39 0,0 10934 15,12
2010 1 090,6 34 0,0 1087,2 14,79
2011 1164,7 35 0,0 1161,2 15,59
2012 1 250,2 3,6 0,0 1246,6 16,53
2013 1298,1 3,8 0,0 12942 16,93
2014 1310,5 19,3 0,6 1291,9 16,87
2015 1378,6 15,0 0,5 1364,1 17,51
2016 14455 18,0 0,5 14274 18,10
2017 1548,9 40,6 0,6 1508,8 19,17

Tirkiye’de yillik ortalama igme siitli fiyatlari dalgalanmalarla birlikte azalis
egilimindedir. 1994 yilinda siit fiyatlar1 7,51 #/kg iken 2017 yilinda 2,3 kat azalmis ve
3,25 b/kg olmustur (Sekil 4.3).
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Sekil 4.3. Tiirkiye’de igme siitii reel fiyatlar1 (b/kg) (2017=100) (Anonim 2018a)

4.2.2. Beyaz peynir

Tiirkiye’de kahvalt1 kiiltiiriinde 6nemli bir yeri olan peynir liretimi modern siit
isletmelerinde ve mandiralarda gerceklestirilen en temel siit iiriinleri arasindadir. Cesitli
kaynaklar diinyada toplam 2-4 bin arasinda peynir ¢esidi oldugu belirtilirken, Tiirkiye’de
193 ¢esit peynir iiretimi yapilmaktadir. Tiirkiye’de iiretilen toplam peynir miktarinin
yaklasik %96,6’s1 inek siitiinden geriye kalan kismi koyun, keci, manda ve karisik
siitlerden elde edilmektedir (Anonim 2013).

Tiirkiye’de resmi kayitlara gére 2017 yilinda kisi basina tiiketilen peynir miktar1 8,5
kg’dir (Ataseven 2018). Ancak kayitli peynir tiretim miktar1 ve dis ticaret verileri ile
entegre isletmeler tarafindan toplanan miktar disinda kalan miktar da ele alindiginda
Tirkiye’de kisi basina diisen peynir tiiketimi yaklasik 17,8 kg oldugu tahmin edilmektedir
(Anonim 2017).
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Cizelge 4.2. Tiirkiye’de beyaz peynir iiretimi, tiikketimi ve ticareti (bin ton) (Anonim
2018a; Ataseven 2018)

Yillar Uretim  Thracat  Ithalat Tiiketim Kisi Basina Tiiketim (kg)

2007 233,5 17,4 53 2214 3,31
2008 260,4 19,7 3,3 2441 3,64
2009 271,7 23,3 6,1 254,5 3,74
2010 473,1 18,1 5,4 460,3 6,42
2011 518,9 28,7 6,1 496,3 6,94
2012 564,2 32,5 7,1 538,7 7,46
2013 600,3 36,8 8,2 571,6 7,83
2014 632,9 43,2 9,6 599,2 8,15
2015 636,9 41,4 10,9 606,4 8,09
2016 661,0 45,6 10,6 626,0 8,28
2017 689,9 48,2 9,3 651,1 8,54

Tiirkiye’de peynir ihracati liretimdeki artisa paralel olarak artmaya devam etmektedir.
2007 yilinda 17,4 bin ton olan ihracat 2017 yilinda 48,2 bin tona yiikselmistir (Cizelge
4.3). Tiirkiye’nin siit iirlinleri ihracati i¢inde en 6nemli kalem peynirdir. 2017 yili
itibariyle toplam peynir ihracatinin %71,4 {inilin yapildig iilkeler sirasiyla Sudi Arabistan
(%33,2), Irak (%29,2) ve Kuveyt (%9,1)’tir. Tiirkiye 2017 yili toplam peynir ithalatinin
%53,68’ini Kibris’tan yapilmaktadir (Anonymous 2018b).

Tiirkiye’de iiretilen siitiin ancak %53,8’1 piyasa tarafindan islenmektedir. Siit Uriinleri
tiketimine yonelik resmi istatistikler bu kayitlara gore diizenlenmektedir. Bu nedenle
toplam tiikketim miktar siit tirinlerinde oldugu gibi peynirde de daha az hesaplanmaktadir.
Tiirkiye’de resmi kayitlara gore 2017 yilinda kisi basina peynir tiiketimi 8,5 kg olarak
hesaplanmaktadir (Ataseven 2018).

Tiirkiye’de beyaz peynir fiyatlar1 2006 yilinda ani bir ¢ikisla yiikselmistir. 1994 yilinda
21,65 t/kg olan beyaz peynir fiyatlar1 2006 yilina kadar 15,36 b/kg’a gerilemistir. 2007
yilinda ise 1,7 kat artarak 26,03 t/kg’a yilikselmistir. 2014 yilindan sonra diisiise gecen
fiyatlar 2017 yilinda 21,83 #/kg olmustur (Sekil 4.4).
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Sekil 4.4. Tiirkiye beyaz peynir reel fiyatlar1 (b/kg) (2017=100) (Anonim 2018a)
4.2.3. Tereyagi

Diger siit tirtinlerinde oldugu gibi tereyag tiretiminde de her gegen yil artis olmaktadir.
2007 yilinda 22,5 bin ton civarinda oldugu tahmin edilen toplam tereyag: iiretimi TUIK
verilerine gore 2017 yilinda yaklasik 2,6 Kat artis gostererek 59,4 tona ulagmustir.
Tiirkiye’de tereyagi ihracati tiretimdeki artis ile birlikte artmaktadir. 2017 yilinda tereyagi
ihracat1 1,17 tona yiikselmistir. Tiirkiye’de iretilen tereyaginin ancak %0,5 ile %2,0
oraninda ihracati yapilmaktadir. Buna kargin Tiirkiye’nin 2007 yilinda 5,8 bin ton olan
tereyagi ithalati, 2014 yilinda 22,5 bin tona yiikselmis ve 2017 yilinda 9,8 bin ton
olmustur (Cizelge 4.3).

Artan niifus ve kisi basina diisen gelirdeki artis, Tiirkiye’de siit {irlinleri tiiketiminin
artmasinda 6nemli bir faktordiir. 2007 yilinda 28,2 bin ton olan tereyagi toplam tiiketimi
2017 yilinda 68,1 bin tona yiikselmistir. Ancak evde yapilan tereyagi kayit altina
almamadigr icin belirtilen tiiketim seviyesinin ger¢cek tiiketimi tam olarak
yansitmamaktadir. Tiirkiye’de resmi kayitlara gore 2017 yilinda kisi basina tiiketilen
tereyag1 miktari 0,74 kg’dir (Ataseven 2018). Ancak kayitl tiretim miktar1 ve dig ticaret

verileri ile entegre siit isletmeleri tarafindan toplanan miktar disinda kalan miktar da ele
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alindiginda 2017 yilinda Tiirkiye’de kisi basina diisen tereyagi tiiketimi yaklasik 1,67 kg
oldugu tahmin edilmektedir (Anonim 2017).

Cizelge 4.3. Tiirkiye’de tereyag iiretimi, tiikketimi ve ticareti (bin ton) (Anonim 2018a;
Ataseven 2018)

Yillar Uretim Ihracat Ithalat Tiiketim Kisi Basina Tiiketim (kg)
2007 22,5 0,10 58 28,2 0,32
2008 25,6 0,14 7,2 32,7 0,36
2009 31,1 0,18 13,5 44,4 0,43
2010 33,0 0,36 11,8 44 4 0,45
2011 34,9 0,73 10,3 445 0,47
2012 38,1 0,44 15,2 52,8 0,50
2013 41,5 0,64 19,6 60,5 0,54
2014 45,8 0,42 22,5 67,9 0,59
2015 51,8 0,37 20,1 71,5 0,66
2016 57,6 0,33 13,9 71,2 0,72
2017 59,4 1,17 9,8 68,1 0,74

Tiirkiye’de tereyagi fiyatlarinda dalgalanmalar olmakla birlikte, sabit bir aralikta degisim
gostermistir. 1994 yilinda tereyagi fiyat1 43,74 b/kg iken 1997 yilinda 56,02 t/kg’a kadar
yiikselmistir. 2017 yilinda ise 42,04 b/kg olarak gergeklesmistir (Sekil 4.5).
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Sekil 4.5. Tiirkiye tereyag reel fiyatlari (b/kg) (2017=100) (Anonim 2018a)
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4.2.4. Yogurt

Kiiltiirtimiizde 6nemli bir yere sahip olan yogurt, igme siitlinden sonra entegre siit
isletmeleri tarafindan toplanan siit miktarinin en ¢ok islendigi siit tirtiniidiir. Cizelge 4.4’te
Tirkiye’de yogurt liretimi, tiikketimi ve ticareti verilmektedir. Buna gore yogurt iiretimi
her yil artig gostererek 2007 yilinda 964,7 bin tondan 2017 yilinda 1 889,5 bin tona
yiikselmistir.

Tiirkiye’de yogurtta kayda deger bir ithalat miktar1 goriilmemekte ve ithalat miktar
thracatin oldukcga gerisinde seyretmektedir. 2007 yilinda 5,7 bin ton olan yogurt ihracati
2010 yilinda 12,0 bin ton ile en yiiksek degere ulagsmistir. Ancak 2017 yilinda yogurt
ihracati 11,4 bin ton civarindadir. Tiirkiye’de resmi kayitlara gore 2017 yilinda kisi basina

diisen yogurt tiikketimi 23,38 kg’dir.

Cizelge 4.4. Tirkiye’de yogurt tiretimi, tiiketimi ve ticareti (bin ton) (Anonim 2018a;
Ataseven 2018)

Yillar Uretim  Thracat Ithalat  Tiiketim Kisi Bagina Tiiketim (kg)
2007 964,7 5,7 0,0 959,0 13,67
2008 1023,8 6,9 0,0 1017,0 14,32
2009 1 060,3 8,5 0,0 1051,8 14,61
2010 1 306,2 12,0 0,0 12943 17,72
2011 1 465,9 10,4 0,0 14555 19,62
2012 1561,1 8,6 0,1 1552,6 20,64
2013 1641,5 8,9 0,0 1632,6 21,41
2014 1700,1 4.4 1,5 1697,3 21,88
2015 1749,8 7.4 0,5 1742,9 22,22
2016 1858,1 6,2 0,1 1851,9 23,28
2017 1889,5 11,4 0,1 1878,2 23,38

Diger siit tiriinlerinde de oldugu gibi yogurt tiiketiminde kayit altina alinamayan iiretim

miktar1 nedeniyle gergek tiiketim miktarlar1 hesaplanamamaktadir.
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Tiirkiye’de yogurt fiyatlar1 dalgalanmalar sonucunda reel olarak azalma egilimindedir.
1994 yilinda 8,17 ¥/kg olan yogurt fiyatlari, 2017 yilinda 4,82 b/kg’a diigmiistiir (Sekil
4.6).
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Sekil 4.6. Tiirkiye yogurt reel fiyatlar1 (b/kg) (2017=100) (Anonim 2018a)
4.3. Ampirik Bulgular

Zaman serilerinin duragan olup olamadiklar1 grafiksel goriiniim, otokorelasyon ve birim
kok testleri ile anlagilabilmektedir (Yenisu 2017). Zaman serisi analizlerinin
esbiitlinlesme testlerini yapmadan once, duraganlik acisindan kontrol edilmesi, sahte

regresyon analiz sonuglarini test etmek adina biiyiik 6nem tasimaktadir.

Degiskenlerin grafiksel gosterimi agisindan igme siitli, beyaz peynir, tereyagi ve yogurt
aylik reel fiyatlarini gosteren Sekil 4.3, 4.4, 4.5 ve 4.6 incelendiginde serilerin duragan
olmadig1 goriilmektedir. Ciinkii her bir degiskene ait veriler, belirli bir egime sahip
duragan olmayan bir yap1 gostermektedir. Ayrica zaman serilerinin duraganligini daha
hassas olarak test eden genisletilmis Dickey-Fuller ve Phillips-Perron birim kok testleri,

smir testleri ve buna bagli olarak NARDL test sonuglar1 asagida verilmektedir.
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4.3.1. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron birim kok testi

Seriler diizeyde 1(0) veya birinci farkta I(1) duragan oldugunda, ikinci fark I(2) veya daha
yiiksek seviyeden biitiinlesik olmadiginda NARDL analizi i¢in uygun oldugu ifade
edilmektedir (Y1ldiz 2018). Bu kapsamda ¢izelge 4.5 ve 4.6’da ADF ve PP birim kok testi
istatistikleri ayr1 ayri1 sunulmaktadir. Degiskenlerin birinci farklart alindiginda %5
anlamlilik diizeyinde duragan hale gelmektedir. Olasilik (probability- p degeri) degerinin

%5 ‘ten kiicilik olmast durumunda ise duragan oldugu anlamina gelmektedir.

Cizelge 4.5. Augmented Dickey Fuller birim kok testi istatistikleri

Diizey 1.Fark
Degiskenler Parametre Sabitsiz ve Sabit Sabit ve Sabit
Trendsiz Trendli
fcme siitii t degeri -1,452 -1,451 -5,317 -
fiyati p degeri (0,137) (0,557) (0,000)
gecikme (L) (1) (1) (1)
Beyaz peynir t degeri -0,051 -2,402 -2,790 -13,299
fiyati p degeri (0,665) (0,142) (0,202) (0,000)
gecikme (L) 1) 1) 1) )
Tereyag t degeri 0,104 -1,948 -2,176 -11,893
fiyati p degeri (0,715) (0,310) (0,501) (0,000)
gecikme (L) 1) 1) 1) )
Yogurt fiyati t degeri -0,759 -0,650 -3,847 -
p degeri (0,387) (0,856) (0,016)
gecikme (L) (4 (4) (4)
Cig siit fiyat1 t degeri -1,115 -1,560 -3,298 -12,607
p degeri (0,240) (0,502) (0,069) (0,000)
gecikme (L) 1) 1) 1) )
Doviz Kuru t degeri -3,578 - - -
p degeri (0,000)
gecikme (L) (2)
Motorin fiyati t degeri 0,104 -3,770 - -
p degeri (0,715) (0,004)
gecikme (L) (€8] Q)

Cizelge 4.5’ten goriilecegi iizere degiskenlerin tamami birinci farkta duraganlasmaktadir.
Test istatistiklerine gore doviz kuru diizeyde ve sabitin etkisi altinda %1 Onem

seviyesinde duragan hale gelmektedir. igme siitii fiyati, yogurt fiyat:, motorin fiyat: ve
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doviz kuru ilk farktan 6nce duragan hale gelmis ve igme siitii ve motorin fiyatlari ve doviz
kuru %1, yogurt fiyati ise %5 anlamlilik dizeyinde 6nemli bulunmustur. Beyaz peynir,
tereyag1 ve ¢ig siit fiyatlar1 birinci farkta duraganlasmis ve %1 anlamlilik diizeyinde

Onemlidir.

Cizelge 4.6°dan goriilecegi tizere PP birim kok testi istatistiklerine gore de igme siitii ve
motorin fiyatlar1 ile doviz kuru birinci farktan Once duraganlagsmaktadir. Ayrica

degiskenlerin tamamu birinci farkta duraganlagmaktadir.

Cizelge 4.6. Phillips—Perron birim kok testi istatistikleri

Diizey 1.Fark
Degiskenler Parametre Sabitsiz ve Sabit Sabit ve Sabit
Trendsiz Trendli
Icme siitii t degeri -2,504 E - -
fiyat1 p degeri (0,012)
gecikme (L) (17)
Beyaz peynir t degeri -0,055 -2,100 -2,532 -12,928
fiyati p degeri (0,664) (0,245) (0,312) (0,000)
gecikme (L) (10) (7) (7) (12)
Tereyag t degeri 0,129 -1,712 1,785 -11,478
fiyati p degeri (0,723) (0,424) (0,710) (0,000)
gecikme (L) (4) (©) @) (8)
Yogurt fiyati t degeri -1,167 -0,722 -2,596 -11,144
p degeri (0,222) (0,838) (0,283) (0,000)
gecikme (L) (14) (13) (12) (16)
Cig siit fiyat1 t degeri -1,208 -1,525 -3,028 -12,631
p degeri (0,240) (0,520) (0,127) (0,000)
gecikme (L) ) ) (©) (4)
Doviz Kuru t degeri -4,651 - - -
p degeri (0,000)
gecikme (L) (2)
Motorin fiyati t degeri 0,135 -3,859 - -
p degeri (0,724) (0,003)
gecikme (L) (2) (5)

Her iki tablo birlikte degerlendirildiginde, serilerin ikinci farktan once duraganlasiyor

olmast NARDL analizi i¢in gerekli sartlarin saglandigini gostermektedir.
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4.3.2. Sinir testi sonuclari

Icme siitii, tereyag1, beyaz peynir ve yogurt fiyatlari arasindaki uzun dénem iliskiyi yani
esbiitiinlesmeyi test etmek i¢in ortak anlamlilig1 ifade eden Wald veya f testine dayanan
test istatistiginden yararlanilmaktadir. Pesaran et al. (2001) tarafindan gelistirilen sinir
testi yaklagiminda, incelenen bagimsiz degiskenlerin I(0), I(1) veya karsilikli olarak
esbiitiinlesik olup olmadigina bakilmadan, “degiskenler arasindaki esbiitliinlesme iligkisi
yoktur” seklinde ifade edilen sifir hipotezi altinda, f istatistiginin asimptotik dagilimi
standart f dagilimina sahip olmayacaktir. Bu nedenle Pesaran et al. (2001) tarafindan
hesaplanan kritik deger tablosunda gore f degeri belirlenen alt ve iist sinirlar diginda ise,
biitlinlesme derecelerine bakilmaksizin degiskenler yorumlanmaktadir. f istatistigi {ist
siir degerinden biiylikse, degiskenlerin esbiitiinlesik (uzun donemli iligski) olduguna
karar verilmektedir. f istatistiginin degeri alt sinir degerinden kiiciikse, degiskenler
arasinda esbiitiinlesme olduguna karar verilmektedir. f istatistiginin degeri alt ve iist sinir
degerleri arasinda bir degerse kesin bir yorum yapilamamaktadir. Bu durumda
degiskenlerin biitiinlesme dereceleri mutlaka bilinmelidir ve biitiinlesme derecelerinin
dikkate alindig1 diger yontemler kullanilmalidir (Pesaran et al. 2001; Simsek, 2004;
Simsek ve Kadilar 2004; Karaca 2005).

Cizelge 4.7°de esbiitiinlesme testi sonuglar1 verilmektedir. Buna gore igme siitii, tereyagi,
beyaz peynir ve yogurt fiyatlarina ait f degerleri Pesaran et al. (2001) sinir testi tablosu
ile test edildiginde, degiskenler arsinda uzun dénemde esbiitiinlesme iligkisinin oldugu ve

%1 onem seviyesinde anlamli oldugu bulunmustur.
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Cizelge 4.7. Esbiitiinlesme testi

Degiskenler f degeri p degeri Alt simir 1(0) Ust Smir 1(1)
Ieme siitii fiyati 11,882*** 0,000
2,72 3,77
3,23 4,35
4,29 5,61
Beyaz peynir fiyati 14,955*** 0,000
2,45 3,52
2,86 4,01
3,74 5,06
Tereyagi fiyati 10,112*** 0,000
2,45 3,52
2,86 4,01
3,74 5,06
Yogurt fiyatt 9,225*** 0,000
2,45 3,52
2,86 4,01
3,74 5,06

*:%10, **: %5, ***:%]1 anlamlilik diizeyidir.

Sinir testi yaklagiminda hata terimleri arasinda otokorelasyon (ardisik bagimlilik iligkisi)
olmamasi dikkat edilmesi gereken 6nemli bir noktadir (Karaca, 2005). Otokorelasyonun
varligini test eden ve en ¢ok kullanilan test Durbin-Watson testidir. Cizelge 4.9.da
goriildiigii lizere igme siitii, beyaz peynir, tereyagl ve yogurt fiyatlart modellerine ait
Durbin-Watson istatistik degerleri sirasiyla 2,032, 2,096, 2,050 ve 2,006 olarak

hesaplanan bu istatistikler otokorelasyonun olmadigini géstermektedir.
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Cizelge 4.8. Uzun donem asimetri testi

Degiskenler f degeri Prob.
Igme siitii fiyati

Doviz kuru 2,887* 0,091
Motorin fiyati 3,158* 0,077

Beyaz peynir fiyati

Cig siit fiyat1 13,967*** 0,000
Déviz kuru 25,821*** 0,000
Motorin fiyati 25,711*** 0,000
Tereyag: fiyati

Cig siit fiyat1 6,135** 0,014
Déviz kuru 0,163 0,687
Motorin fiyati 2,952* 0,087
Yogurt fiyatt

Cig siit fiyat1 3,612* 0,058
Déviz kuru 0,987 0,321
Motorin fiyati 0,683 0,408

*:9%10, **: %S5, ***:9%1 anlamlilik diizeyidir.

Cizelge 4.8’de degiskenlerin uzun donemde asimetri varligini test etmek igin f
istatistikleri verilmistir. Asimetriyi test etmek i¢in kurulan Ho hipotezi uzun dénemde
asimetrinin olmadigini, Hi hipotezi ise asimetrinin var oldugunu savunmaktadir. Doviz
kuru, igme siitii ve motorin fiyatlar1 arasinda uzun dénemde asimetri iligkisi vardir ve Ho
hipotezi reddedilir. Igme siitii ile motorin fiyat1 ve déviz kuru arasindaki iliski %10 énem
seviyesinde anlamlidir. Beyaz peynir fiyatinin, ¢ig siit fiyati, doviz kuru ve motorin fiyati
ile uzun donemde asimetri iligkisi vardir ve %1 seviyesinde anlamlidir. Uzun donemde,
tereyagi ile ¢ig siit fiyat1 arasinda %5, motorin fiyat1 ile arasinda %10 seviyesinde anlamli
asimetri iligkisi vardir. Yogurt fiyati ile ¢ig siit fiyat1 arasinda ise %10 seviyesinde anlamli
asimetri iliskisi s6z konusudur. Gida piyasalarinda asimetrik fiyat gegirgenligi ile ilgili
benzer bulgularin oldugu ¢ok sayida ¢alismalar yapilmistir (Kinnucan and Forker 1987;
Bernard and Willett 1996; Goodwin and Holt 1999; Abdulai 2000, 2002; Meyer and VVon
Cramon - Taubadel 2004; Ghoshray 2007; Karaman 2008; Dai et al. 2017; Hiisniioglu

2018). Ayrica farkli piyasalara Ozellikle de tarimsal (iriin piyasalarina ait fiyat
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gecirgenligine dair yapilan ¢aligmalar, fiyatlar arasi asimetrik iliski oldugunu agikca
ortaya koymaktadir (Ozer 2011; Rajcaniova and Pokrivcak 2013; Ahn and Lee 2015;
Fousekis et al. 2016; Hiisniioglu 2018; Kharin 2018). Houck (1977) ABD'nin baslica

dort siit iiriiniine yonelik asimetri modeliyle (tereyagi, peynir, sivi siit ve dondurma)

asimetrik fiyat gecirgenligini kanitlayan sonuglar elde etmistir.

Cizelge 4.9°da otokorelasyon, ¢ok varyanslilik ve c¢oklu dogrusallik test sonuglari

verilmektedir.

Cizelge 4.9. Otokorelasyon, ¢ok varyanslilik ve ¢oklu dogrusallik test sonuglari

Test sonuglar: f degeri Prob.
Icme siitii fiyati

Otokorelasyon (Durbin Watson testi) 2,032* -
Cok varyanslilik (Heteroskedasticity) ( White) 5,082 0,000
Beyaz peynir fiyati

Otokorelasyon (Durbin Watson testi) 2,096* -
Cok varyanslilik (Heteroskedasticity) ( White) 17,992 0,000
Tereyagi fiyati

Otokorelasyon (Durbin Watson testi) 2,050* -
Cok varyanshilik (Heteroskedasticity) ( White) 7,748 0,000
Yogurt fiyatt

Otokorelasyon (Durbin Watson testi) 2,006* -
Cok varyanslhilik (Heteroskedasticity) ( White) 12,598 0,000

Coklu dogrusallik (multicollinearity) (centered VIF)

Igme siitii modeli

Diger modeller

Cig siit fiyati
Déviz kuru
Motorin fiyati

1,280
1,280

1,689
1,941
1,282

*do 11,55, du 11,99

Herhangi bir seriye ait hata teriminin, diger serilerin hata terimleri ile iliskili olmas1

otokorelasyon oldugunu gostermektedir. Uygulamalarda en ¢ok kullanilan otokorelasyon

testi olan Durbin Watson test sonuglar1 2’ye yakin degerler oldugunda otokorelasyon

yoktur demektir (Kinac1 ve Geng 2002; Adeleye 2018). Ayrica di ve dy degerleri de
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verilmektedir. Cizelge 4.9’da modellere ait Durbin Watson degerlerine bakildiginda

otokorelasyon sorunu olmadigi belirlenmistir.

Dogrusal olmayan regresyon modellerinin varsayimlarindan olan ¢ok varyanslilik, hata
terimleri sabit bir varyansa sahip olmadigi durumda ortaya ¢ikmaktadir (Yavuz, 2001).
Cok varyanslilik artik ¢izimleri, Spearman’in sira korelasyonu testi, White Testi,
Ramsey’in Reset testi gibi testlerle belirlenebilmektedir (Kinaci ve Geng 2002). Cizelge
4.9’da modellere ait White testi sonuglar1 verilmistir ve ¢ok varyanslilik sorunu olmadigi

tespit edilmistir.

Bagimsiz degiskenler arasinda giiclii iliskilerin olmasima baglanti (collinearity) veya
¢oklu dogrusal baglanti (multicolinearity) adi verilmekte ve istenmeyen durumu
gostermektedir. Tam ¢oklu dogrusal baglant1 durumunda regresyon katsayilari belirsiz ve
bu katsayilarin standart hatalar1 sonsuz olmaktadir. Coklu dogrusal baglantinin
belirlenmesinde yaygin bir yaklasim, varyans arttirict faktor (VIF=Variance Inflation
Factor) kullanilmasidir. Bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasinda iliski yoksa
(R%= 0 olacagindan) VIF 1’e, tam bir iliski varsa (R? = 1 olacagindan) VIF sonsuz
olacaktir. R? %90 ise VIF 10 olarak elde edilir. VIF 10’a esit veya daha biiyiik (VIF >
10) ise, anlamli ¢oklu dogrusal baglanti problemi s6z konusudur (Albayrak 2012).
Cizelge 4.9°da modellerde kullanilan degiskenlerin VIF degerleri 10°dan kiiclik

oldugundan ¢oklu dogrusallik sorunu yoktur.
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Sekil 4.7. igme siitii, beyaz peynir, tereyagi ve yogurt reel fiyatlar1 CUSUM testi

Modellerin yapisal degisikliklere sahip olup olmadig: yapisal degisiklik testi olan Cusum
testi ile test edilmistir. Cusum testi grafikleri her bir model i¢in olusturulmaktadir.
Modellere ait grafiklerde kritik sinirlar olan kirmiz1 diiz ¢izgiler arasinda kalan egriler,
serilerin %5 Onem seviyesinde yapisal kirilma icermedigini gostermektedir. Katsayilarin
istikrarli oldugu Ho hipotezi, istikrarsiz oldugu ise Hi hipotezi temsil etmektedir (Yildiz
2018). Cusum testi grafiklerine bakildiginda, i¢gme siitii, beyaz peynir, tereyagi ve yogurt
reel fiyatlarinda yapisal bir degisikligin olmadig1 ve modellerin tahmin doneminde kararli

oldugu gozlemlenmistir.

4.3.3. NARDL test sonuclari

NARDL modelleri, sistemdeki degiskenleri uzun ve kisa vade dengesizliklerinin ortadan
kaldirilmas: i¢in degiskenlerin gecikme degerlerini modele dahil etmektedir. NARDL

modelinin kisa donem dinamiklerini incelemek ic¢in hata diizeltme modelleri
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kullanilmaktadir (Adamu 2014). Uzun donem iliskileri gecikmelere karsi duyarli oldugu
Bahmani-Oskooee ve Bohl (2000) tarafindan savunulmustur. Stock ve Watson (2012)
tarafindan belirtildigi gibi, uzun bir veri dizisine sahip zaman serisi modellerinden dogru
sonuglar elde etmek i¢in en uygun gecikme siiresi belirlenmelidir. Yillik veri setinde
yapisal olarak gecikme uzunlugu kiigiiktiir ve serbestlik derecesi kaybetmemek igin 1
veya 2 gecikme kullanilmaktadir. Ug aylik verilerde 1°den 8’e kadar gecikme uzunlugu
secilebilmektedir. Aylik verilerde ise yeterli veri noktalarini veren 6, 12 veya 24 gecikme
uygulanabilmektedir (Wooldridge 2015; Adeleye 2018). Sims (1980) ¢alismasindan bu
yana modelleme ve tahmin i¢in yaygin olarak kullanilan VAR (vektor otoregresif)
modeli, her degiskenin kendi gecmis degerleri ve sistemdeki diger tiim degiskenlerin
gecmis degerleri ile aciklandigi ¢ok degiskenli modellerin bir sistemidir. Bir VAR
modeli, sistemde diisiiniilen fiyat degiskenine gore bir denklem igeren fiyat serisinin bir
vektoriidiir (Kharin 2018). VAR modelinden yararlanarak maksimum gecikme
uzunluklar1 Likelihood Ratio (LR), Akaike (AIC), Final Prediction Error (FPE), Hannan
Quinn (HQ) ve Schwarz (SC) kritik degerlerini minimum yapan gecikme uzunlugu
bulunarak tespit edilir. Fakat secilen en kiiclik kritik degerin gecikme uzunlugu ile
olusturulan modelde otokorelasyon olustugunda ikinci en kiigiik kritik degeri saglayan
gecikme uzunlugu alinmaktadir (Yildiz 2018). Igme siitii, beyaz peynir, tereyag: ve
yogurt fiyatlari modellerine ait maksimum gecikme uzunlugu Akaike (1973) Bilgi Kriteri
(AIC) ile belirlenmistir. Igme siitii ve yogurt fiyatlari i¢in en uygun gecikme uzunlugu 5;

beyaz peynir ve tereyagi aylik fiyatlari igin ise 2 olarak belirlenmistir.

Cizelge 4.10.’da ¢ig siit, doviz kuru ve motorin fiyatinda yasanan soklarin igme siitii,
beyaz peynir, tereyagi ve yogurt reel fiyatlar1 {izerindeki etkisini gosteren NARDL
modeline ait uzun dénem tahmin sonuglar1 ve katsayilari verilmistir. Denklem 3.7, 3.8,
3.9 ve 3.10°da belirtilen modellerde uygulanan algoritma en iyi bagimsiz degiskenler

kiimesini olusturmus ve nihai modelin degiskenleri Cizelge 4.10’daki gibi belirlenmistir.
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Cizelge 4.10. NARDL uzun dénem tahmin sonuglar1

I¢me siitii Katsay1  Standart hata t degeri p degeri
C 0,327 0,063 5,192 0,000
LNICST(-1) -0,180*** 0,031 -5,729 0,000
LNDVZ_POS -0,004* 0,002 -1,936 0,054
LNDVZ_NEG 0,022*** 0,005 4,176 0,000
LNMTRN(-1) 0,022* 0,012 1,887 0,060
D(LNICST(-1)) 0,344*** 0,055 6,211 0,000
D(LNICST(-2)) 0,071 0,056 1,255 0,211
D(LNICST(-3)) 0,099* 0,057 1,746 0,082
D(LNICST(-4)) -0,115** 0,056 -2,056 0,041
D(LNMTRN) -0,062 0,038 -1,622 0,106
Beyaz Peynir Katsay1  Standart hata t degeri p degeri
C 0,195 0,060 3,237 0,001
LNPNR(-1) -0,088*** 0,020 -4,411 0,000
LNCGST_POS(-1) 0,044 0,035 1,284 0,200
LNCGST_NEG(-1) -0,005 0,023 -0,229 0,819
LNDVZ(-1) -0,024*** 0,007 -3,568 0,000
LNMTRN(-1) 0,001 0,018 0,050 0,960
D(LNPNR(-1)) 0,341*** 0,056 6,135 0,000
D(LNCGST_POS) 0,806*** 0,179 4,505 0,000
D(LNCGST_POS(-1)) -0,475** 0,183 -2,588 0,010
D(LNCGST_NEG) -1,038*** 0,143 -7,242 0,000
D(LNCGST_NEG(-1)) 0,501*** 0,144 3,481 0,001
D(LNDVZ) -0,095*** 0,032 -2,995 0,003
D(LNMTRN) -0,215*** 0,052 -4,097 0,000
D(LNMTRN(-1)) 0,096* 0,051 1,901 0,058
Tereyagi Katsay1  Standart hata t degeri p degeri
C 0,148 0,069 2,165 0,031
LNTRY(-1) -0,034** 0,014 -2,475 0,014
LNCGST_POS(-1) -0,021 0,022 -0,932 0,352
LNCGST_NEG(-1) -0,018 0,016 -1,107 0,269
LNDVZ -0,003 0,003 -1,072 0,285
LNMTRN(-1) -0,014 0,014 -1,050 0,295
D(LNTRY(-1)) 0,354*** 0,056 6,333 0,000
D(LNCGST_POS) 0,286** 0,124 2,307 0,022
D(LNCGST_POS(-1)) -0,216* 0,123 -1,754 0,081
D(LNCGST_NEG) 0,156 0,094 1,647 0,101
D(LNMTRN) -0,122%** 0,035 -3,523 0,001
D(LNMTRN(-1)) 0,129*** 0,033 3,904 0,000
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Cizelge 4.10. (devam)

Yogurt Katsay1  Standart hata t degeri p degeri
C 0,216 0,065 3,306 0,001
LNYGRT(-1) -0,099*** 0,026 -3,882 0,000
LNCGST_POS(-1) 0,044* 0,026 1,715 0,088
LNCGST_NEG 0,070*** 0,025 2,770 0,006
LNDVZ 0,004 0,004 1,024 0,307
LNMTRN(-1) 0,016 0,013 1,285 0,200
D(LNYGRT(-1)) 0,269*** 0,059 4,598 0,000
D(LNYGRT(-2)) 0,083 0,059 1,419 0,157
D(LNYGRT(-3)) 0,128** 0,061 2,087 0,038
D(LNYGRT(-4)) -0,204*** 0,059 -3,448 0,001
D(LNCGST_POS) 0,368*** 0,126 2,928 0,004
D(LNCGST_POS(-1)) -0,115 0,129 -0,892 0,373
D(LNCGST_POS(-2)) -0,239* 0,128 -1,869 0,063
D(LNCGST_POS(-3)) -0,223* 0,126 -1,761 0,079
D(LNMTRN) -0,040 0,041 -0,988 0,324
D(LNMTRN(-1)) -0,006 0,041 -0,156 0,876
D(LNMTRN(-2)) 0,045 0,034 1,320 0,188
D(LNMTRN(-3)) 0,088*** 0,034 2,616 0,009
D(LNMTRN(-4)) -0,050 0,034 -1,474 0,142

*:%10, **: %5, ¥***:9%1 anlamlilik diizeyidir.

Analiz sonuglarina gore, igme siitiiniin bir donem onceki fiyati1 (ICST(-1)), negatif doviz
kuru soklar1 (DVZ_NEG) ve bir donem 6nceye gore su anki igme siitii fiyatindaki degisim
(D(ICST(-1))) %1 6nem seviyesinde anlamli bulunmustur. Dért donem 6nceye gore su
anki igme siitii fiyatindaki degisim (D(ICST(-4))) %5 onem seviyesinde, pozitif doviz
kuru soklar1 (DVZ_POS), bir donem 6nceki motorin fiyati (D(MTRN(-1)) ve ii¢ donem
onceye goOre su anki igme siitli fiyatindaki degisim (D(ICST(-3))) ise %10 Onem

seviyesinde anlamli bulunmustur.

Beyaz peynirin bir donem 6nceki fiyatt (PNR(-1)), bir donem 6nceki déviz kuru (DVZ(-
1)), bir donem 6nceye gore su anki beyaz peynir fiyatindaki degisim (D(PNR(-1))), su
anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif degisim (D(CGST_POS)), su anki ¢ig siit fiyatindaki
negatif degisim (D(CGST_NEG)), bir donem Onceye gore ¢ig siit fiyatindaki negatif
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degisim (D(CGST_NEG(-1))), su anki doviz kurundaki degisim (D(DVZ)) ve su anki
motorin fiyatindaki degisim (D(MTRN)) %1 onem seviyesinde anlamli bulunmustur.
Ayrica bir donem Onceye gore su anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif degisim
(D(CGST_POS(-1))) %5 6nem seviyesinde, bir donem Onceye gore su anki motorin
fiyatindaki degisim (D(MTRN(-1))) ise %10 6nem seviyesinde anlamli bulunmustur.

Bir donem onceye gore su anki tereyagi fiyatindaki degisim (D(TRY(-1))), su anki
motorin fiyatindaki degisim (D(MTRN)) ve bir donem Onceye goére su anki motorin
fiyatindaki degisim (D(MTRN(-1))) %1 onem seviyesinde anlamli bulunmustur.
Tereyaginin bir donem onceki fiyati (TRY(-1)) ve su anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif
degisim (D(CGST_POS)) %5 6nem seviyesinde, bir donem Onceye gore su anki ¢ig siit
fiyatindaki pozitif degisim (D(CGST_POS(-1))) ise %10 6nem seviyesinde anlamli

bulunmustur.

Yogurdun bir dénem 6nceki fiyati (YGRT(-1)), su anki ¢ig siit fiyatindaki negatif sok
(CGST_NEGQG), bir donem onceye gore su anki yogurt fiyatindaki degisim (D(YGRT(-
1))), dort donem Onceye gore su anki yogurt fiyatindaki degisim (D(YGRT(-4))), su anki
¢ig siit fiyatindaki pozitif degisim (D(CGST_POS)), iic donem onceye gore su anki
motorin fiyatindaki degisim (D(MTRN(-3))) %1 6nem seviyesinde anlamli bulunmustur.
Uc donem onceye gore su anki yogurt fiyatindaki degisim (D(YGRT(-3))) %5 6nem
seviyesinde, bir donem Onceki ¢ig siit fiyatindaki pozitif sok, (CGST_POS(-1)), iki
dénem Onceye gore su anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif degisim (D(CGST_POS(-2))) ve ii¢
dénem Onceye gore su anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif degisim (D(CGST_POS(-3))) ise

%10 6nem seviyesinde anlamli bulunmustur.

Analiz sonuglarma gore igme siitii fiyatin1 etkileyen en dnemli faktorler sirasiyla; bir
dénem Onceye gore su anki igme siitii fiyatindaki degisim, i¢gme siitliniin bir donem 6nceki
fiyat1 ve negatif doviz kuru soklar1 olurken, beyaz peynir fiyatini etkileyen en dnemli

faktorler; bir donem Onceye gore su anki beyaz peynir fiyatindaki degisim, su anki ¢ig siit
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fiyatindaki pozitif degisim ve beyaz peynirin bir donem Onceki fiyati olarak

belirlenmistir.

Tereyag: fiyatini etkileyen en 6nemli faktorler sirasiyla; bir donem 6nceye gore su anki
tereyagi fiyatindaki degisim, bir donem 6nceye gére su anki motorin fiyatindaki degisim
ve su anki motorin fiyatindaki degisim olurken, yogurt fiyatin1 etkileyen en onemli
faktorler; bir donem Onceye gore su anki yogurt fiyatindaki degisim, yogurdun bir donem
onceki fiyat1 ve dort donem onceye gore su anki yogurt fiyatindaki degisim olarak tespit

edilmistir.

feme siitii fiyatin1 pozitif yonde etkileyen faktdrler; negatif doviz kuru soku, bir dénem
onceki motorin fiyati, bir donem 6nceye gore su anki igme siitli fiyatindaki degisim ve ii¢
dénem Onceye gore su anki icme siitii fiyatindaki degisim olurken, negatif yonde
etkileyen faktorler; igme siitliniin bir donem 6nceki fiyati, pozitif déviz kuru soku ve dort

donem Onceye gore su anki igme siitii fiyatindaki degisim olarak belirlenmistir.

Ayni sekilde beyaz peynir fiyatini pozitif yonde etkileyen faktorler; bir donem 6nceye
gore su anki beyaz peynir fiyatindaki degisim, su anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif degisim,
bir donem Onceye gore ¢ig siit fiyatindaki negatif degisim ve bir donem 6nceye gore su
anki motorin fiyatindaki degisim olurken, negatif yonde etkileyen faktorler; beyaz
peynirin bir ddnem 6nceki fiyati, bir donem 6nceki doviz kuru, bir donem 6nceye gore su
anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif degisim, su anki ¢ig siit fiyatindaki negatif degisim, su anki

doviz kurundaki degisim ve su anki motorin fiyatindaki degisim olarak tespit edilmistir.

Tereyag fiyatini pozitif yonde etkileyen faktorler; bir donem 6nceye gore su anki tereyagi
fiyatindaki degisim, su anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif degisim ve bir donem 6nceye gore
su anki motorin fiyatindaki degisim olurken, negatif yonde etkileyen faktorler;
tereyaginin bir donem onceki fiyati, bir donem 6nceye gore su anki ¢ig siit fiyatindaki

pozitif degisim ve su anki motorin fiyatindaki degisim olarak belirlenmistir.
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Yogurt fiyatin1 pozitif yonde etkileyen faktorler; bir donem onceki ¢ig siit fiyatindaki
pozitif soklar, su anki ¢ig siit fiyatindaki negatif soklar, bir donem Onceye gore su anki
yogurt fiyatindaki degisim, lic donem Onceye gore su anki yogurt fiyatindaki degisim, su
anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif degisim ve {i¢ donem Onceye gore su anki motorin
fiyatindaki degisim olurken, negatif yonde etkileyen faktorler; yogurdun bir donem
onceki fiyatr, dort donem Onceye gore su anki yogurt fiyatindaki degisim, iki donem
Onceye gore su anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif degisim ve tic donem dnceye gore su anki

¢ig siit fiyatindaki pozitif degisim olarak tespit edilmistir.

Analiz sonuglaria gore bir donem 6nceye gore su anki igme siitli fiyatindaki degisim,
igme siitiiniin bir donem onceki fiyat1 ve negatif doviz kuru soklarinda %1°lik bir degisim
icme siitli fiyatinda sirasiyla %0,34, 9%0,18 ve %0,02 oraninda bir degisime neden
olmaktadir. Ayrica doviz kurundaki negatif soklarin, pozitif soklara gore igcme siitii fiyati

tizerinde daha etkili olduklar1 tespit edilmistir.

Bir donem oOnceye gore su anki beyaz peynir fiyatindaki degisim, su anki ¢ig siit
fiyatindaki pozitif degisim ve beyaz peynirin bir dénem Onceki fiyatinda %1°lik bir
degisim, beyaz peynir fiyatinda sirasiyla %0,34, %0,81 ve %0,09 oraninda bir degisime
neden olmaktadir. Ayrica gecikmeli ¢ig siit fiyatindan ziyade gecikmeli ¢ig siit fiyatindaki

degisim beyaz peynir fiyati lizerinde daha etkili olmaktadir.

Bir donem 6nceye gore su anki tereyagi fiyatindaki degisim, bir donem Onceye gore su
anki motorin fiyatindaki degisim ve su anki motorin fiyatindaki degisim miktarinda
%1°1lik bir degisim, tereyagi fiyatinda sirasiyla 9%0,35, %0,13 ve %0,12 oraninda bir
degisime neden olmaktadir. Ayrica motorin fiyatindan ziyade motorin fiyatindaki

degisimin tereyag: fiyat: iizerinde daha etkili bir faktor oldugu tespit edilmistir.

Bir donem Onceye gore su anki yogurt fiyatindaki degisim, yogurdun bir donem onceki

fiyat1 ve dort donem 6nceye gore su anki yogurt fiyatindaki degisim miktarinda %]1°lik
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bir degisim, yogurt fiyatinda sirasiyla %0,27, %0,10 ve %0,20 oraninda bir degisime
neden olmaktadir. Ayrica yogurt ve ¢ig siitiin gecikmeli fiyati, yogurt fiyat1 izerinde
onemli faktorler olarak belirlenmistir. Bununla birlikte ic donem dnceye gore su anki
motorin fiyatindaki degisim miktarinda %1’lik bir degisim, yogurt fiyatinda %0,09

oraninda degiseme neden oldugu saptanmaistir.

Cizelge 4.11.”de igme siitii fiyatina ait NARDL modelinin kisa dénem tahmin sonuglari
gosterilmektedir. Buna gore doviz kuru, ¢ig siit ve motorin fiyatlarina ait katsayilar
birbirinden farkli oldugundan asimetrik bir iliski s6z konusudur. Pozitif ve negatif
etkilerinin katsayilar1 nicel olarak esit ise simetrik oldugu kabul edilmektedir (Meo et al.
2018).

Denklem 3.7, 3.8, 3.9 ve 3.10’da belirtilen modellerde uygulanan algoritma, uzun dénem
analizde oldugu gibi kisa donem analizde de en 1yi bagimsiz degiskenler kiimesini

olusturmus ve nihai modelin degiskenleri Cizelge 4.11°deki gibi belirlenmistir.

Cizelge 4.11. NARDL kisa donem tahmin sonuglari

I¢me siitii Katsay1 Standart hata t degeri p degeri
LNICST(-1) 1,164*** 0,058 19,906 0,000
LNICST(-2) -0,273*** 0,086 -3,164 0,002
LNICST(-3) 0,028 0,087 0,326 0,745
LNICST(-4) -0,214** 0,085 -2,504 0,013
LNICST(-5) 0,115** 0,056 2,056 0,041
LNDVZ_POS -0,004* 0,002 -1,936 0,054
LNDVZ_NEG 0,022*** 0,005 4,176 0,000
LNMTRN -0,062 0,038 -1,622 0,106
LNMTRN(-1) 0,084** 0,038 2,196 0,029
C 0,327*** 0,063 5,192 0,000
R? 0,992

Diizeltilmis R? 0,991

f degeri 3613,316

p degeri 0,000
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Beyaz Peynir Katsay Standart hata t degeri p degeri
LNPNR(-1) 1,253*** 0,057 21,982 0,000
LNPNR(-2) -0,341*** 0,056 -6,135 0,000
LNCGST_POS 0,806*** 0,179 4,505 0,000
LNCGST_POS(-1) -1,236*** 0,280 -4,407 0,000
LNCGST_POS(-2) 0,475** 0,183 2,588 0,010
LNCGST_NEG -1,038*** 0,143 -7,242 0,000
LNCGST_NEG(-1) 1,534*** 0,222 6,923 0,000
LNCGST_NEG(-2) -0,501*** 0,144 -3,481 0,001
LNDVZ -0,095*** 0,032 -2,995 0,003
LNDVZ(-1) 0,072** 0,032 2,257 0,025
LNMTRN -0,215%** 0,052 -4,097 0,000
LNMTRN(-1) 0,312*** 0,073 4,258 0,000
LNMTRN(-2) -0,096* 0,051 -1,901 0,058
C 0,195*** 0,060 3,237 0,001
R? 0,966

Diizeltilmis R? 0,965

f degeri 552,421

p degeri 0,000

Tereyagi Katsay Standart hata t degeri p degeri
LNTRY(-1) 1,320*** 0,055 23,796 0,000
LNTRY(-2) -0,354*** 0,056 -6,333 0,000
LNCGST_POS 0,286** 0,124 2,307 0,022
LNCGST_POS(-1) -0,523*** 0,191 -2,733 0,007
LNCGST_POS(-2) 0,216* 0,123 1,754 0,081
LNCGST_NEG 0,156 0,094 1,647 0,101
LNCGST_NEG(-1) -0,173* 0,093 -1,863 0,064
LNDVZ -0,003 0,003 -1,072 0,285
LNMTRN -0,122%** 0,035 -3,523 0,001
LNMTRN(-1) 0,237*** 0,048 4,957 0,000
LNMTRN(-2) -0,129*** 0,033 -3,904 0,000
C 0,148** 0,069 2,165 0,031
R? 0,979

Diizeltilmis R? 0,978

f degeri 1148,189

p degeri 0,000
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Cizelge 4.11. (devam)

Yogurt Katsay Standart hata t degeri p degeri
LNYGRT(-1) 1,170*** 0,061 19,267 0,000
LNYGRT(-2) -0,186** 0,092 -2,021 0,044
LNYGRT(-3) 0,045 0,095 0,473 0,637
LNYGRT(-4) -0,333*** 0,094 -3,532 0,001
LNYGRT(-5) 0,204*** 0,059 3,448 0,001
LNCGST_POS 0,368*** 0,126 2,928 0,004
LNCGST_POS(-1) -0,440%* 0,195 -2,258 0,025
LNCGST_POS(-2) -0,124 0,198 -0,624 0,533
LNCGST_POS(-3) 0,016 0,196 0,084 0,933
LNCGST_POS(-4) 0,223* 0,126 1,761 0,079
LNCGST_NEG 0,070*** 0,025 2,770 0,006
LNDVZ 0,004 0,004 1,024 0,307
LNMTRN -0,040 0,041 -0,988 0,324
LNMTRN(-1) 0,050 0,064 0,791 0,430
LNMTRN(-2) 0,051 0,056 0,908 0,365
LNMTRN(-3) 0,043 0,049 0,891 0,374
LNMTRN(-4) -0,138*** 0,049 -2,842 0,005
LNMTRN(-5) 0,050 0,034 1,474 0,142
C 0,216*** 0,065 3,306 0,001
R? 0,988

Diizeltilmis R? 0,988

f degeri 1205,878

p degeri 0,000

*:%10, **: %5, ***:%]1 anlamlilik diizeyidir.

Analiz sonuglarina gore kisa donemde i¢me siitli fiyatin1 etkileyen en onemli faktorler
strasiyla; igme siitiiniin bir donem 6nceki fiyati, negatif doviz kuru soku ve igcme siitiiniin
iki donem Onceki fiyati olurken, beyaz peynir fiyatini etkileyen en 6nemli faktorler; beyaz
peynirin bir ddnem Onceki fiyati, su anki ¢ig siit fiyatindaki negatif sok, bir donem 6nceki
¢ig siit fiyatindaki negatif sok ve beyaz peynirin iki donem onceki fiyat: olarak tespit

edilmistir.

Kisa donemde tereyagi fiyatini etkileyen en 6nemli faktorler sirasiyla; tereyaginin bir

dénem Onceki fiyati, tereyaginin iki donem onceki fiyati ve bir donem 6nceki motorin
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fiyat1 olurken, yogurt fiyatin1 etkileyen en dnemli faktorler; yogurdun bir, dort ve bes

donem oOnceki fiyati olarak belirlenmistir.

Kisa donemde i¢me siitii, beyaz peynir, tereyagi ve yogurt fiyatlarini etkileyen en 6nemli
faktor kendi gecikmeli fiyatlaridir. Ayrica ¢ig siit ve motorin gecikmeli fiyatlarinin s6z

konusu iiriin fiyati izerinde 6nemli birer faktdr oldugu saptanmaistir.

Kisa donemde igme siitii fiyatin1 pozitif yonde etkileyen faktorler; igme siitiinlin bir ve
bes donem Onceki fiyati, negatif doviz kuru soklari ve bir donem 6nceki motorin fiyati
olurken, negatif yonde etkileyen faktorler; igme siitiiniin bir ve dort donem onceki fiyati

ve pozitif doviz kuru soklar1 olarak belirlenmistir.

Ayni sekilde kisa donemde beyaz peynir fiyatini pozitif yonde etkileyen faktorler; beyaz
peynirin bir donem Onceki fiyati, ¢ig siit fiyatindaki pozitif soklar, iki dénem onceki ¢ig
stit fiyatindaki pozitif soklar, bir donem 6nceki ¢ig siit fiyatindaki negatif soklar, bir
donem onceki doviz kuru ve bir donem 6nceki motorin fiyati olurken, negatif yonde
etkileyen faktorler; beyaz peynirin iki donem onceki fiyati, bir donem o6nceki ¢ig siit
fiyatindaki pozitif soklar, su anki ¢ig siit fiyatindaki negatif soklar, iki donem 6nceki ¢ig
stit fiyatindaki negatif soklar, su anki doviz kuru ve su anki motorin fiyat: ve iki donem

onceki motorin fiyati olarak tespit edilmistir.

Kisa donemde tereyagi fiyatini pozitif yonde etkileyen faktorler; tereyaginin bir donem
onceki fiyati, su anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif soklar, iki donem onceki ¢ig siit
fiyatindaki pozitif soklar ve bir donem onceki motorin fiyati olurken, negatif yonde
etkileyen faktorler; iki donem onceki tereyagi fiyati, bir donem 6nceki ¢ig siit fiyatindaki
pozitif ve negatif soklar, su anki motorin fiyati ve iki donem onceki motorin fiyati olarak

belirlenmistir.
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Kisa donemde yogurt fiyatin1 pozitif yonde etkileyen faktorler; yogurdun bir ve bes
donem oOnceki fiyati, su anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif ve negatif soklar, dort donem
onceki ¢ig siit fiyatindaki pozitif soklar olurken, negatif yonde etkileyen faktorler;
yogurdun iki ve dort donem onceki fiyati, bir donem Onceki ¢ig siit fiyatindaki pozitif

soklar ve dort donem Onceki motorin fiyat1 olarak tespit edilmistir.

Ieme siitii, beyaz peynir, tereyag1 ve yogurt fiyatlarim etkileyen faktérlere yonelik kisa
ve uzun donem NARDL analizleri genel olarak degerlendirildiginde, s6z konusu iiriin
fiyatlar1 ve bu fiyatlan etkileyen faktorler arasinda asimetrik fiyat gecirgenligi tespit
edilmistir. Bu durum fiyat serilerinin kisa ve uzun dénemde birlikte hareket ettiklerini
gostermektedir. Uzun donemde i¢me siitli, beyaz peynir, tereyagi ve yogurt fiyatlari
tizerinde; doviz kuru, ¢ig siit ve motorin fiyatlarindaki dalgalanmalar 6nemli etkiye
sahipken, kisa donemde s6z konusu degiskenlerin gecikmeli degerleri Onemlidir.
Awokuse and Wang (2009), pazarlama zincirinin {iretici ve perakende asamalari
arasindaki degisikliklerin tereyagi ve ¢ig siit fiyatlar1 i¢in asimetrik, peynir fiyati igin
asimetrik olmayan fiyat gecirgenligi tespit etmislerdir. Uretici fiyatlarindaki gecikmeli
degisikliklerin perakende fiyatlar lizerinde istatistiksel olarak énemli bir etkisi oldugunu
kisa donem dinamikleri ile ortaya koymus ve siit tiriinleri perakende fiyatlarindaki kendi
gecikmeli degerlerinin de istatistiksel olarak anlamli olduklar1 belirtilmektedir. Ayrica
farkli piyasalara 6zellikle de tarimsal iiriin piyasalarina ait fiyat gecirgenligine dair
yapilan ¢alismalar, kisa ve uzun donemde fiyatlar aras1 asimetrik iligki oldugunu agikca
ortaya koymaktadir (Ozer 2011; Rajcaniova and Pokrivcak 2013; Ahn and Lee 2015;
Fousekis et al. 2016; Hiisntioglu 2018; Kharin 2018).

Cig siit fiyatinin gecikmeli degerindeki pozitif degisim, tereyagi, yogurt ve 6zellikle de
beyaz peynir fiyatinda dnemli bir etkiye sahiptir. Uzun donemde motorin fiyatindaki
degisimin igme siitli ve yogurt fiyatlar1 tizerindeki etkisi diisiik bulunmustur. Buna karsin
beyaz peynir ve tereyagi fiyatlar1 iizerine etkisi dnemlidir. Diger bir 6énemli bulgu ise

doviz kurunun negatif etkisinin pozitif etkisine oranla igme siitii fiyati tizerinde daha fazla
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oldugudur. Ayrica déviz kurundaki ve motorin fiyatindaki degisim ve gecikmeli degerler
en fazla beyaz peynir fiyatini etkilemektedir. Toplam siit {riinleri icerisinde beyaz
peynirin pay1 dikkate alindiginda bu durum anlamli gériilmektedir. Chavas and Mehta
(2004), tereyag1 piyasasinda dikey olarak toptan ve perakende fiyat gecirgenliklerini,
Swift (2004), doviz kuru degisikliklerinin Avustralya siit tirlinleri, peynir, sigir eti, koyun

eti, et ve deri ihracat1 fiyatlar1 lizerindeki etkilerini incelemis benzer sonuglara ulagsmistir.
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5. SONUC ve ONERILER

Giincel tartisma konusu olan diinya gida fiyatlari, 2000’li yillarindan itibaren yiikselis
egilimindedir. 2008 yilinda yasanan gida krizi, gida fiyatlarini son otuz yilin en yiiksek
seviyesine ulastirmistir. Bu durum gelismis tilkeler dahil biitiin diinya iilkelerinde gida
giivencesini ve ekonomik istikrar1 tehdit eden bir unsur olarak ortaya c¢ikmaktadir.
Tiirkiye’de ise gida imalatinda kullanilan tarimsal hammaddelerin ve ithal gida
iiriinlerinin artan fiyatlari, ekonomik biiyiime etkisiyle artan milli gelir ve buna bagh
olarak artan gida talebi, petrol ve diger ithal enerji kaynaklarinin artan fiyatlari, yurt i¢i
gida fiyatlarinin artmasina neden olmaktadir. Bu konu ile ilgili ¢alismalarda herhangi bir
seviyede olusan fiyat soklarinin baska bir seviyede farkli biiytlikliik ve etkide iletildigi

goriilmektedir.

Bu calismada pozitif ve negatif hata diizeltme modelleri uygulanarak asimetrik fiyat
gecirgenligi analiz edilmistir. Ayrica uzun donem egilimlerini ve kisa donem
dinamiklerini yansitmak adina birim kok ve esbiitiinlesme yontemleri kullanilarak daha
giiclii bir analiz yetenegi kazandirilmistir. Calismada, siitciiliik sektoriiniin 6nemli
degiskenleri olan ¢ig siit fiyati, motorin fiyat1 ve doviz kurunda uzun ve kisa donemde

yasanan soklarin, siit {irtinleri fiyatlar1 izerine olan asimetrik etkileri belirlenmistir.

Arastirmada, NARDL analizi 6ncesinde yapilan gerek ADF birim kok testi gerekse de PP
birim kok testi sonuglarina gore arastirmada kullanilan serilerin NARDL analizi i¢in
uygun oldugu tespit edilmistir. Her iki test birlikte degerlendirildiginde, serilerin ikinci
farktan 6nce duraganlasiyor olmast NARDL analizi i¢in gerekli sartlarin saglandigi

gorilmiistiir.

Ieme siitii, tereyagi, beyaz peynir ve yogurt fiyatlar: arasindaki uzun donem iliskiyi test

eden esbiitiinlesme testi sonuglarina gore degiskenler arsinda uzun donemde
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esbiitiinlesme iliskisinin oldugu ve %1 6nem seviyesinde anlamli oldugu bulunmustur.
Ayrica yapilan analizler sonucunda gelistirilen modelde otokorelasyon, ¢ok varyanslilik

ve ¢oklu dogrusal baglant1 sorununun olmadigi tespit edilmistir.

NARDL analizi uzun ve kisa donem olarak iki sekilde analiz edilmistir. Uzun dénem
analiz sonuglarina gore igme siitii fiyatin1 etkileyen en onemli faktorler sirastyla; bir
dénem Onceye gore su anki igme siitii fiyatindaki degisim, i¢gme siitliniin bir donem 6nceki
fiyat1 ve negatif doviz kuru soklar1 olurken, beyaz peynir fiyatini etkileyen en énemli
faktorler; bir donem Onceye gore su anki beyaz peynir fiyatindaki degisim, su anki ¢ig siit
fiyatindaki pozitif degisim ve beyaz peynirin bir donem Onceki fiyati olarak

belirlenmistir.

Tereyagi fiyatini etkileyen en 6nemli faktorler sirasiyla; bir donem onceye gore su anki
tereyagi fiyatindaki degisim, bir donem 6nceye gore su anki motorin fiyatindaki degisim
ve su anki motorin fiyatindaki degisim olurken, yogurt fiyatini etkileyen en Onemli
faktorler; bir donem dnceye gore su anki yogurt fiyatindaki degisim, yogurdun bir donem
onceki fiyati ve dort donem Onceye gore su anki yogurt fiyatindaki degisim olarak tespit

edilmistir.

Ieme siitii fiyatin1 pozitif yonde etkileyen faktorler; negatif doviz kuru soku, bir dSnem
onceki motorin fiyati, bir donem 6nceye gore su anki igme siitii fiyatindaki degisim ve {i¢
donem oOnceye gore su anki igme siitii fiyatindaki degisim olurken, negatif yonde
etkileyen faktorler; igme siitiiniin bir donem 6nceki fiyati, pozitif doviz kuru soku ve dort

donem Onceye gore su anki icme siitii fiyatindaki degisim olarak belirlenmistir.

Ayni sekilde beyaz peynir fiyatin1 pozitif yonde etkileyen faktorler; bir donem 6nceye
gore su anki beyaz peynir fiyatindaki degisim, su anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif degisim,
bir donem Onceye gore ¢ig siit fiyatindaki negatif degisim ve bir donem 6nceye gore su

anki motorin fiyatindaki degisim olurken, negatif yonde etkileyen faktorler; beyaz
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peynirin bir donem 6nceki fiyati, bir donem onceki doviz kuru, bir donem dnceye gore su
anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif degisim, su anki ¢ig siit fiyatindaki negatif degisim, su anki

doviz kurundaki degisim ve su anki motorin fiyatindaki degisim olarak tespit edilmistir.

Tereyag fiyatini pozitif yonde etkileyen faktorler; bir donem dnceye gore su anki tereyagi
fiyatindaki degisim, su anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif degisim ve bir donem 6nceye gore
su anki motorin fiyatindaki degisim olurken, negatif yonde etkileyen faktorler;
tereyaginin bir donem onceki fiyati, bir donem onceye gore su anki ¢ig siit fiyatindaki

pozitif degisim ve su anki motorin fiyatindaki degisim olarak belirlenmistir.

Yogurt fiyatin1 pozitif yonde etkileyen faktorler; bir donem oOnceki ¢ig siit fiyatindaki
pozitif soklar, su anki ¢ig siit fiyatindaki negatif soklar, bir donem 6nceye gore su anki
yogurt fiyatindaki degisim, li¢c donem onceye gore su anki yogurt fiyatindaki degisim, su
anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif degisim ve ii¢ donem Onceye gore su anki motorin
fiyatindaki degisim olurken, negatif yonde etkileyen faktorler; yogurdun bir donem
onceki fiyati, dort donem Onceye gore su anki yogurt fiyatindaki degisim, iki donem
onceye gore su anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif degisim ve ii¢ donem Onceye gore su anki

cig siit fiyatindaki pozitif degisim olarak tespit edilmistir.

NARDL modelinin kisa donem tahmin sonuglar1 gore doviz kuru, ¢ig siit ve motorin
fiyatlarina ait katsayilar birbirinden farkli oldugundan asimetrik bir iliski s6z konusudur.
Kisa donem analiz sonuglarina gore kisa donemde i¢gme siitii fiyatini etkileyen en 6nemli
faktorler sirasiyla; igme siitiiniin bir donem 6nceki fiyati, negatif doviz kuru soku ve igme
stittinlin iki donem oOnceki fiyati olurken, beyaz peynir fiyatini etkileyen en onemli
faktorler; beyaz peynirin bir donem 6nceki fiyati, su anki ¢ig siit fiyatindaki negatif sok,
bir donem Onceki ¢ig siit fiyatindaki negatif sok ve beyaz peynirin iki donem dnceki fiyati

olarak tespit edilmistir.
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Kisa donemde tereyag: fiyatini etkileyen en onemli faktorler sirasiyla; tereyaginin bir
donem oOnceki fiyati, tereyaginin iki donem onceki fiyati ve bir donem 6nceki motorin
fiyat1 olurken, yogurt fiyatimi etkileyen en 6nemli faktorler; yogurdun bir, dort ve bes

donem onceki fiyati olarak belirlenmistir.

Kisa donemde i¢me siitii, beyaz peynir, tereyagi ve yogurt fiyatlarini etkileyen en 6nemli
faktor kendi gecikmeli fiyatlaridir. Ayrica ¢ig siit ve motorin gecikmeli fiyatlarinin soz

konusu {iriin fiyati lizerinde 6nemli bir faktor oldugu saptanmustir.

Kisa donemde i¢me siitii fiyatim1 pozitif yonde etkileyen faktorler; icme siitiinilin bir ve
bes donem Onceki fiyati, negatif doviz kuru soklar1 ve bir donem 6nceki motorin fiyati
olurken, negatif yonde etkileyen faktorler; igme siitiiniin bir ve dort donem Snceki fiyati

ve pozitif doviz kuru soklar1 olarak belirlenmistir.

Ayni sekilde kisa donemde beyaz peynir fiyatini pozitif yonde etkileyen faktorler; beyaz
peynirin bir donem onceki fiyati, ¢ig siit fiyatindaki pozitif soklar, iki donem onceki ¢ig
stit fiyatindaki pozitif soklar, bir donem 6nceki ¢ig siit fiyatindaki negatif soklar, bir
donem onceki doviz kuru ve bir donem onceki motorin fiyati olurken, negatif yonde
etkileyen faktorler; beyaz peynirin iki donem o6nceki fiyati, bir donem 6nceki ¢ig siit
fiyatindaki pozitif soklar, su anki ¢ig siit fiyatindaki negatif soklar, iki donem onceki ¢ig
stit fiyatindaki negatif soklar, su anki doviz kuru ve su anki motorin fiyati1 ve iki donem

onceki motorin fiyat1 olarak tespit edilmistir.

Kisa donemde tereyag fiyatini pozitif yonde etkileyen faktorler; tereyagiin bir donem
onceki fiyati, su anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif soklar, iki donem Onceki ¢ig siit
fiyatindaki pozitif soklar ve bir dénem 6nceki motorin fiyati olurken, negatif yonde
etkileyen faktorler; iki donem Onceki tereyagi fiyati, bir dsnem onceki ¢ig siit fiyatindaki
pozitif ve negatif soklar, su anki motorin fiyat1 ve iki donem &nceki motorin fiyati olarak

belirlenmistir.
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Kisa donemde yogurt fiyatin1 pozitif yonde etkileyen faktorler; yogurdun bir ve bes
donem oOnceki fiyati, su anki ¢ig siit fiyatindaki pozitif ve negatif soklar, dort donem
onceki ¢ig sit fiyatindaki pozitif soklar olurken, negatif yonde etkileyen faktorler;
yogurdun iki ve dort donem onceki fiyati, bir donem Onceki ¢ig siit fiyatindaki pozitif

soklar ve dort donem Onceki motorin fiyat1 olarak tespit edilmistir.

Ieme siitii, beyaz peynir, tereyag1 ve yogurt fiyatlarin etkileyen faktérlere yonelik kisa
ve uzun donem NARDL analizleri genel olarak degerlendirildiginde, s6z konusu iiriin
fiyatlar1 ve bu fiyatlan etkileyen faktorler arasinda asimetrik fiyat gecirgenligi tespit
edilmistir. Bu durum fiyat serilerinin kisa ve uzun déonemde birlikte hareket ettiklerini
gostermektedir. Ayrica s6z konusu triinlerin herhangi birinde olusan fiyat soklarinin
diger triinlerin fiyatlarinda farkli biiyiiklik ve etkide iletildigi goériilmektedir. Uzun
donemde i¢me siitili, beyaz peynir, tereyagi ve yogurt fiyatlari lizerinde; doviz kuru, ¢ig
stit ve motorin fiyatlarindaki dalgalanmalar 6nemli etkiye sahipken, kisa donemde s6z

konusu degiskenlerin gecikmeli degerleri 6nemlidir.

Siit irtinlerine yonelik kisa ve uzun donem politikalar belirlenirken déviz kuru, ¢ig siit ve
motorin fiyatlar1 ve bunlar arasindaki fiyat gegirgenlikleri dikkate alinmalidir. Bununla
birlikte hiikiimet politikalar1 ve piyasa giicli gibi faktorlerin etkisini agik¢a test eden
yapisal model spesifikasyonlarina dayanan ¢aligsmalarin gelistirilmesi faydali olacaktir.
Ozellikle destekleme politikalarinda, iiriinlerin herhangi birinde olusan fiyat soklarinin
diger iriinlerin fiyatlarinda hangi biiyiikliik ve etkide iletildigi hesaba katilmahidir. Bu
durumun séz konusu sektore yonelik yapilan desteklemelerin etkinligini artirabilecegi

distiniilmektedir.

Yapilan analizler gerek uzun donemde gerekse kisa donemde, doviz kuruna gore ¢ig siit
ve motorin fiyatlarinin aragtirmaya konu olan siit iiriinleri fiyatlar1 {izerinde daha etkli
oldugunu gostermektedir. Bu durum siit iriinlerindeki fiyat artislarinin piyasalarda

yasanan spekiilatif hareketlerden ziyade, yapisal sorunlardan kaynaklandigi yoniinde
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degerlendirilebilir. Yapisal sorunlarin varligi, uygulanan politikalarin ilgili sektore
yansimalarimin zayif olacagina isaret edebilir. Bu durumda siitciiliikk sektdriinde
pansuman tedbirlerin yan1 sira Ozellikle teknoloji gelistirme ve Orgilitlenme gibi

kurumsallik yoniinde atilacak adimlar ve politikalar 6nem kazanmaktadir.

Yapilan test ve analiz sonuglari birlikte diistiniildiigiinde, daha biiyiik bir zaman serisi ile
inceleme yapilmasimnin daha verimli ve etkili sonucglar verecegi degerlendirilmektedir.
Yapilan NARDL analizi yapisal kirilmalar da dahil edilerek daha genis bir gelismis birim

kok ve esbiitiinlesme testleri ile genisletilebilir.

Fiyat gecirgenliginin belirleyicileri ve bunun piyasalar arasindaki bilgi aktarimi
tizerindeki etkisi hakkinda daha fazla arastirma yapilmasinin faydali olacag
diisiniilmektedir. Kiiresel iriin piyasalarmin yerel fiyatlar1 nasil etkiledigi de bu
calismanin 151831nda arastirilmasi gereken dnemli bir konudur. Ayrica uluslararasi siit
tirtinleri asimetrik fiyat gegirgenliginin ¢ok boyutlu aragtirilmasi ileri aragtirma konusu

olarak onerilmektedir.
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