
PANDEMİ DÖNEMİNDE PETROL FİYATLARINDA MEYDANA 

GELEN VOLATİLİTENİN İNCELENMESİ 

INVESTIGATION OF VOLATILITY IN OIL PRICES DURING THE 

PANDEMIC PERIOD 

 

Arş. Gör. Rahman AYDIN 
Atatürk Üniversitesi, İktisadi ve İdari Bilimler Fakültesi, İktisat Bölümü 

 ORCID NO: 0000-0003-0440-7468  
 

Arş. Gör. Anıl LÖGÜN 
Atatürk Üniversitesi, İktisadi ve İdari Bilimler Fakültesi, Ekonometri Bölümü  

ORCID NO: 0000-0003-2543-3964 

 

Prof. Dr. Kerem KARABULUT 
Atatürk Üniversitesi, İktisadi ve İdari Bilimler Fakültesi, İktisat Bölümü 

ORCID NO: 0000-0002-3159-3289 

 

ÖZET 

Petrol fiyatlarında meydana gelen volatilitenin iktisadi büyüme, enflasyon ve cari açık gibi 

birçok makroekonomik değişken üzerinde etkisi olduğu bilinmektedir. Fiyatlarda meydana 

gelen dalgalanmalardan özellikle petrole bağımlı ekonomiler ciddi bir şekilde 

etkilenmektedir. Çünkü bu ülkelerde enerji sektörü dışında diğer sektörler çok fazla 

gelişmediği için dış ticaretlerinde petrolün önemli bir payı vardır. Bu nedenle petrol 

fiyatlarında meydana gelen olumlu veya olumsuz şoklar bu ülkeleri önemli bir şekilde 

etkilemektedir. Bu açıdan literatür incelendiğinde petrol fiyatlarında meydana gelen şokların 

ülke ekonomileri üzerine olan etkileri birçok çalışmanın konusu olmuştur.  

Bu çalışmada Çin’nin Wuhan kentinde tespit edilen korana virüsün Pandemiye dönüşmesi 

sonrası Dünya petrol fiyatında yaşanan dalgalanmalar incelenmektedir. Bu amaçla 1/01/2020 

- 21/09/2021 dönemleri arası Dünya petrol fiyatları ele alınmıştır. Çalışmada kullanılan veri 

investing.com adresinden elde edilmiştir. Öncelikle verinin logaritmik dönüşümü sağlanmış 

ardından getiri serisine dönüştürülmüştür. Çalışmanın devamında volatiliteyi belirlemek üzere 

en uygun ARMA modeli belirlenmiştir. Böylece ilgili döneme ait oynaklığın tespiti amacıyla 

ARCH / GARCH / ARCH-M / IGARCH / TGARCH modellerinden faydalanılmıştır. AIC ve 

SIC bilgi kriterleri ve parametrelerin anlamlılıkları göz önüne alınarak TGARCH modelinin 

volatilitenin belirlenmesinde en uygun model olduğu tespit edilmiştir. TGARCH modelinden 

elde edilen sonuçlara göre pandemi döneminde Dünya petrol fiyatlarında hem asimetrik hem 

de kaldıraç etkisinin varlığı söz konusu olmaktadır. Diğer bir ifadeyle olumlu ve olumsuz 

şokların farklı türde bir volatilite yarattığı belirlenmiştir. Son olarak piyasalarda meydana 

gelen olumsuz bir şokun, olumlu şoklara göre petrol fiyatlarında daha fazla bir volatiliteye 

neden olduğu sonucuna ulaşılmıştır.     

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatları, ARCH-GARCH Modelleri, Pandemi  
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ABSTRACT 

It is known that volatility in oil prices has an effect on many macroeconomic variables such as 

economic growth, inflation and current account deficit. Especially oil-dependent economies 

are seriously affected by the fluctuations in prices. Because in these countries, other than the 

energy sector, other sectors have not developed much, so oil has an important share in their 

foreign trade. For this reason, positive or negative shocks in oil prices affect these countries in 

a significant way. In this respect, when the literature is examined, the effects of shocks in oil 

prices on national economies have been the subject of many studies. 

This study examines the fluctuations in the world oil price after the coronavirus, which was 

detected in Wuhan, China, turned into a Pandemic. For this purpose, world oil prices between 

1/01/2020 - 21/09/2021 are discussed. The data used in the study was obtained from 

investing.com. First, the logarithmic transformation of the data was provided, and then it was 

converted into a return series. In the continuation of the study, the most suitable ARMA 

model was determined to determine the volatility. Thus, ARCH / GARCH / ARCH-M / 

IGARCH / TGARCH models were used to determine the volatility of the relevant period. 

Considering the AIC and SIC information criteria and the significance of the parameters, it 

has been determined that the TGARCH model is the most appropriate model for determining 

volatility. According to the results obtained from the TGARCH model, there are both 

asymmetric and leverage effects in world oil prices during the pandemic period. In other 

words, it has been determined that positive and negative shocks create different types of 

volatility. Finally, it has been concluded that a negative shock in the markets causes more 

volatility in oil prices than positive shocks. 

Keywords: Oil Prices, ARCH-GARCH Models, Pandemic 

 

1. Giriş  

Sanayi devrimi ile önemi anlaşılan ve günümüz üretim sisteminde önemli bir girdi 

faktörü olan enerji kaynaklarının dünya üzerinde homojen bir şekilde dağılmadığı 

bilinmektedir. Bu durum enerji kaynaklarına sahip olan ya da bu kaynaklardan yoksun olan 

ülkeler için önemli sonuçlar doğurmaktadır (Tütüncü ve Kahveci, 2020). Örneğin enerji 

talebini ithalat yoluyla karşılayan ülkeler ham petrol, doğal gaz ve diğer enerji kalemlerinde 

yaşanan fiyat artışlarından ciddi bir şekilde etkilenmektedir. Özellikle bu ülkeler fiyat 

artışlarının yaşandığı dönemlerde cari açık ile karşılaşmaktadırlar. Bu durum başta fiyatlar 

genel seviyesi olmak üzere birçok makroekonomik değişkeni olumsuz bir şekilde 

etkilemektedir.  Bunun yanında zengin petrol kaynaklarına sahip olan ülkeler ihtiyaç fazlası 

ham petrolü ihraç ederek ülke ekonomilerine önemli miktarda döviz girdisi sağlamaktadır. 

Özellikle ham petrol fiyatlarında gerçekleşen artışlar sonucunda önemli miktarda döviz girdisi 

elde etmişlerdir.  

Petrol kaynaklarının keşfedilmesi ve üretimde kullanılmasıyla birlikte önemi artan 

petrol üretiminde farklı tarihlerde arz şokları yaşanmıştır. 1970’lerde küresel petrol 

piyasasında benzeri görülmemiş aksaklıkların yaşanması ve ABD'nin zayıf makroekonomik 

performansı sonucunda ilk petrol arz şokları meydana gelmiş ve petrol fiyatlarında ciddi 

artışlar yaşanmıştır (Barsky ve Kilian, 2004). 1970’lerde yaşanan petrol arz şokları sonrasında 

1986 yılında petrol fiyatlarında ciddi bir çöküş meydana gelmiştir. 1990 yılında Sovyet’lerin 

dağılmasının ve 1990-1991 Körfez savaşının etkisiyle birlikte petrol fiyatlarında önemli 

artışlar yaşanmıştır. 2000’li yıllardan sonra FED’in uygulamış olduğu para politikası ve 
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özellikle gelişmekte olan ülkelerin artan ekonomik performansıyla birlikte petrol fiyatları artış 

eğilimi içinde olmuştur. 2008 yılında ham petrol varil fiyatları 140 ABD Dolarını geçerek 

rekor seviyeleri görmüştür. Ancak 2008 yılında ABD emlak sektöründe görülen ve dünyayı 

etkisi altına alan Mortgage krizi ile birlikte petrol fiyatlarında tekrar bir dalgalanma 

yaşanmıştır.  

 

Şekil 1: Petrol Fiyat Hareketliliği (1988 – 2020) 

 

        Kaynak: U.S. Energy Information Administration, FRED  

 

Şekil 1’e bakıldığında petrol fiyatlarının 2008 ekonomik krizi sonrasında ciddi bir 

şekilde düştüğü görülmektedir. Kriz sonrası toparlanma içinde olan ülke ekonomileri ve 2010 

yılında başlayan Arap baharının etkisiyle birlikte petrol fiyatları artış eğilimi göstermiştir. 

2014 yılında sert düşüş yaşayan petrol fiyatları asıl kırılmayı ise Covid-19’un pandemiye 

dönüşmesi ve bununla birlikte ülke ekonomilerinin resesyona girmesiyle yaşamıştır. Bu 

dönemde petrol fiyatlarını 20 ABD doların altına kadar düşmüştür. Pandemi döneminde 

aşının bulunması ve etkin kullanımıyla birlikte ülkelerin ekonomik faaliyetlerinde önemli 

iyileşmeler yaşanmaya başlanmıştır.  

1970’lerden günümüze kadar geçen yıllarda dünya ülkelerinde ekonomik, siyasi veya 

sağlık faktörlerinin üretim faaliyetlerini etkilediği görülmektedir. Üretimde meydana gelen 

dalgalanmalar petrol fiyatlarında oynaklığa neden olduğu gibi, petrol ihraç ve ithal eden 

ekonomilerin birçok makro değişkeni üzerinde olumlu ve olumsuz etkilere de yol açmaktadır. 

Bu nedenle yaşanan konjonktürel dalgalanmalar ve petrol fiyatlarındaki oynaklıklar 

literatürde birçok çalışmanın konusu olmuştur. Bu çalışmada pandemi döneminde dünya 

petrol fiyatlarında yaşanan fiyat oynaklıkları araştırılmıştır. Çalışmanın bundan sonraki 

kısmında petrol fiyatlarında yaşanan oynaklıkların ülke ekonomileri üzerine etkilerinin 

araştırıldığı literatür sunulacaktır. Devam eden bölümde ise pandemi dönemi için petrol 

fiyatlarında meydana gelen oynaklıklar ARCH-GARCH modelleri yardımıyla araştırılacaktır.  
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2. Literatür Özeti 

Yazarlar Dönem ve 

Yöntem 

Değişkenler Ülke Bulgular 

 

 

Ünal (2021) 

 

2006-2020 

dönemleri için 

ARDL 

modeli 

 

para politikası 

kararları,  

enflasyon ve ekonomik 

büyüme 

 

 

Türkiye  

Petrol fiyatlarıyla ekonomik 

büyüme arasında bir 

nedensellik ilişkisi olmadığı, 

enflasyon ile tek yönlü bir 

nedensellik ilişkisi olduğu 

belirlenmiştir.  

 

 

 

 

Aykırı (2020) 

 

 

2007-2018 

dönemi için 

Johansen 

eşbütünleşme 

modeli 

 

 

petrol fiyatları,  

faiz, enflasyon,  

üretim, kur,  

istihdam  

ve  

cari acık 

 

 

 

 

Türkiye 

Petrol fiyatlarının temel 

makroekonomik göstergelerle 

uzun dönemde birlikte hareket 

ettiğini, petrol fiyatlarındaki 

hareketliliğin faiz, enflasyon, 

üretim, kur ve istihdam 

değişkenlerini pozitif, cari açığı 

ise negatif etkilediğini ortaya 

koymuştur. 

 

 

 

Özge ve Ebghaei 

(2020) 

 

 

2005 – 2020 

dönemi için 

VAR  

modeli  

 

 

BIST 100, BIST 

sanayi, BIST kimya, 

petrol ve plastik, döviz 

kuru, faiz oranı 

 

 

 

Türkiye 

BIST100 endeksinden ham 

petrol ve petrol-plastik 

endeksine doğru tek yönlü bir 

nedensellik ilişkisi saptanmıştır. 

Çalışmada ayrıca BIST Kimya, 

Petrol-Plastik endeksi ile 

Dolar/TL ve faiz değişkeni 

arasında bir nedensellik ilişkisi 

tespit edilmiştir. 

 

 

Erçakar, M. E., 

Alakuştekin, A.  

ve  

Abdullazade, M. 

(2020) 

 

 

2001-2019 

dönemleri için  

VAR  

modeli  

 

 

petrol fiyatları 

enflasyon  

ve  

işsizlik  

 

 

 

Euro 

Bölgesi  

Dünya petrol fiyatlarında 

meydana gelen dalgalanmalar 

Euro Bölgesi içerisinde 

enflasyona ve işsizliğe neden 

olurken, Euro Bölgesinde 

yaşanan enflasyon ve işsizliğin 

dünya petrol fiyatlarını 

etkilemediği sonucuna 

ulaşılmıştır. 

 

 

Polat (2019) 

1989-2018 

dönemleri için 

Toda-

Yamamoto 

nedensellik 

analizi  

 

petrol fiyatları,  

reel efektif döviz kuru, 

dış ticaret dengesi 

 

 

Türkiye 

 

Petrol fiyatlarından dış ticaret 

dengesine doğru herhangi bir 

nedensellik ilişkisinin olmadığı 

sonucuna ulaşılmıştır. 

 

 

Afşar vd. (2019) 

 

 

1992-2015 

dönemi için  

 

 

cari açık  

ve  

petrol fiyatları 

 

 

 

BRIC 

Brezilya, Rusya ve 

Hindistan’da petrol fiyatları ile 

cari açık arasında bir ilişkiye 

rastlanılmazken, Türkiye için 

petrol fiyatlarıyla cari açık 

arasında karşılıklı nedensellik 

olduğu tespit edilmiştir.  

 

Öztürk ve Kılıç 

(2018) 

 

1987-2015 

dönemleri için 

 

petrol fiyatları  

ve  

ekonomik büyüme  

 

26 

OECD 

İlgili ülke ekonomilerinde 

petrol fiyatları ile ekonomik 

büyüme oranı arasında çift 

yönlü bir nedensellik ilişkisinin 

bulunduğu tespit edilmiştir. 

 

 

Saraç ve Yağlıkara 

(2018) 

 

1986 – 2014 

dönemleri için  

 

petrol fiyatları  

ve  

istihdam oranları 

 

G7 

Petrol fiyatları ile istihdam 

oranları arasında eşbütünleşik 

ve nedensel bir ilişkisinin 

varlığını ampirik olarak tespit 
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etmişlerdir. 

Aziz ve Dahalan 

(2015) 

1991 – 2004 

dönemi için 

VAR analizi 

petrol fiyatlarıyla 

ekonomik faaliyetler 

arasındaki ilişki 

ASEAN 

5 

Petrol fiyatlarıyla ekonomik 

büyüme arasında asimetrik 

ilişki olduğu belirlenmiştir. 

 

 

Le ve Chang 

(2011) 

1986-2011 

dönemleri için 

Etki-Tepki ve 

varyans 

ayrıştırma 

analizi  

 

Petrol fiyatları  

ve  

hisse senetleri  

Japonya, 

Güney 

Kore, 

Singapur, 

Malezya 

Çalışmadan, hisse senedi ile 

petrol fiyatları arasında 

Japonya’da pozitif, Malezya’da 

negatif, Güney Kore ve 

Singapur’da tepkinin belirsiz 

olduğu sonucuna ulaşılmıştır. 

 

Aziz ve Bakar 

(2011) 

1991-2007 

dönemi için 

VAR analizi 

Enflasyon, ihracat, reel 

milli gelir, döviz kuru, 

kamu harcaması,  

petrol fiyatları 

 

Malezya 

Makro ekonomik değişkenler 

ile petrol fiyatları arasında 

asimetrik bir ilişki olduğu 

sonucuna ulaşmışlardır.  

 

Iwayemi ve 

Fowowe  

(2011)  

1985 – 2007 

dönemi için 

Granger 

nedensellik 

analizi  

Pozitif petrol şokları, 

kamu harcamaları, 

enflasyon,  

reel döviz kuru 

 

 

Nijerya  

Pozitif petrol şokları çıktı, 

kamu harcamaları, enflasyon ve 

reel döviz kurları değişimine 

neden olmayacağı sonucuna 

ulaşılmıştır. 

Loschel ve 

Oberndorfer (2009) 

1970-2008 

dönemi için 

VAR modeli 

petrol fiyatları 

ve 

işsizlik 

Almanya Petrol fiyatlarındaki artışın 

işsizliğin artmasına neden 

olduğu sonucuna ulaşmışlardır. 

 

Cologni ve Manera 

(2008) 

 

1970-2008 

dönemi için 

VAR modeli 

 

petrol fiyatları,  

faiz,  

enflasyon 

 

 

G-7 

Petrol fiyatlarının enflasyonu 

önemli ölçüde etkilediği ve bu 

etkinin de faiz oranlarını 

yükselterek reel ekonomiye 

olumsuz etki yaptığı 

belirlenmiştir. 

Rodrigez  

ve  

Sanchez  

(2008) 

1970-2005 

dönemi için 

VAR  

modeli 

petrol fiyatları,  

reel ücretler, 

enflasyon,  

faiz 

ABD, 

Fransa, 

Almanya, 

İtalya, 

İngiltere  

Petrol ithal eden OECD 

ülkelerinde petrol şokları reel 

GSYH rakamlarını düşürmekte 

ve enflasyonu artırmaktadır. 

 

3. Bulgular 

Bu çalışma da pandemi döneminde Dünya petrol fiyatlarında (OILP) yaşanan 

volatiliteler incelenmektedir. Bunun için 02.01.2020 ile 21.09.2021 dönemleri arası günlük 

petrol fiyatları verisi kullanılmaktadır. Günlük petrol fiyatları verisi investing.com internet 

adresinden elde edilmiştir. Çalışmada öncelikle verinin doğal logaritmik dönüşümü sağlanmış 

ve getiri serisi elde edilmiştir. Böylelikle çalışmada kullanılan Dünya petrol fiyatları serisi 

OILP kısaltmasıyla ifade edilirken, Dünya petrol fiyatları getiri serisi ise ROILP şeklinde 

ifade edilmiştir.  
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Grafik 1: OIL ve ROIL serileri 
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Yukarıdaki grafikte OILP ve OILPR serilerinin grafikleri sunulmaktadır. OILP 

serisinin grafiği incelendiğinde 2020 yılının 1. ve 2. dönemlerde dünya petrol fiyatlarının 

aşağı yönlü bir kırılma gerçekleştiği görülmektedir. Bu dönemi Covid-19 virüsünün 

pandemiye dönüştüğü dönem olduğu bilinmektedir. ROILP grafiğinde ise OILP serinin getiri 

serisine dönüştürüldüğü görülmektedir. Böylece pandemi döneminde petrol fiyatlarında 

meydana gelen oynaklıkların hesaplanacaktır. Çalışmanın bundan sonraki kısmında öncelikle 

OILP ve ROILP serilerinin birim kök sınaması gerçekleşecektir. Ardından en uygun modelin 

belirlenmesi için AR-MA modellerinden ve volatiliteyi tahmin etmek için ARCH – GARCH 

modellerinden yararlanılacaktır.   

Tablo 1: Birim Kök Testi 

 ADF Birim Kök Testi 

 Sabitli Model Sabitli + Trendli Model  

OILP -1.069 (0.728) -2.917 (0.158) I(0) 

ROILP -18.788 (0.000)* -18.859 (0.000)* I(1) 

 PP Birim Kök Testi  

OILP -1.291 (0.635) -3.002 (0.132) I(0) 

ROILP -18.901 (0.000)* -18.943 (0.000)* I(1) 
- *, %1 seviyesinde durağanlığı göstermektedir. 

- ( ) olasılık değerlerini ifade etmektedir. 

Tablo 1’de ROILP serisinin ADF ve PP birim kök test sonuçları sunulmuştur. ADF ve 

PP birim kök testi sonuçlarına göre OILP serisinin durağan olmadığı görülmektedir. Ancak 

getirisi alınan OLIP serisi hem sabitli modelde hem de sabitli + trendli modelde durağan 

olmaktadır. Getiri serisi ROILP serisinin durağanlığının tespitinden sonra en uygun ARMA 

modeli tahmin etmek için Box-Jenkins modelinden faydalanılacaktır. Box-Jenkins modeli ile 

elde edilen en uygun ARMA modeli aşağıdaki Tablo 2’de sunulmuştur. 

Tablo 2: ARMA (3, 3) Modeli 

 Değişkenler Katsayı t-istatistik Değeri Olasılık  Değeri 

 c 0.001 2.083 0.037** 

AR(3) 0.755 2.125 0.034** 

 MA(3) -0.709 -1.858 0.064*** 
- *, **, *** sırasıyla % 1, 5, 10 anlamlılık düzeyinde durağanlığı göstermektedir. 

 

Tablo 2’de en uygun volatilite modelini seçmek için tahmin edilen ARMA (p, q) 

otoregresif hareketli ortalama sürecinde modelin homojen kısmı p gecikmeleri ile, hareketli 
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ortalama kısmı ise q gecikmeleri ile ifade edilmektedir. Buna göre en uygun gecikmeli model 

ARMA (3, 3) olarak tahmin edilmiştir. Tahmin edilen ARMA (3, 3) modelinde 

otokorelasyonun varlığı için Breusch-Godfrey LM testi ve ARCH etkisini araştırmak için 

ARCH – LM testinden faydalanılmıştır. Otokorelasyon ve ARCH etkisi yoktur şeklinde 

kurulan    hipotezini sınamak için ARCH-LM testi kullanılmıştır.  

Tablo 3 : ARCH-LM ve Breusch-Godfrey LM Testi  

 F İstatistik 

Değeri 

F - Olasılık 

Değeri 

Gözlem * 

   

Olasılık Ki-

Kare Değeri 

Gecikme 

Uzunluğu 

Hipotez 

 

ARCH-LM 

Testi 

 

3.444 

 

0.001* 

 

23.058 

 

0.001* 

 

7 

 

   Red 

       
 Breusch-

Godfrey  

LM Testi 

 

1.937 

 

0.062*** 

 

13.432 

 

0.062*** 

 

7 

 

   Red 

- *, **, *** sırasıyla % 1, 5, 10 anlamlılık düzeyinde durağanlığı göstermektedir. 

 

ARMA (3, 3) modelinde otokorelasyonun olması modelde bir varsayımdan sapmayı 

göstermektedir. Modelde hem otokorelasyon hem de değişen varyans olması modelin koşullu 

değişen varyans modeli olarak tahmin edilmesi gerektiğini göstermektedir. Bu nedenle ARCH 

etkisi için volatiliteyi açıklayacak en uygun ARCH, GARCH, EGARCH ve TARCH varyans 

modelleri tahmin edilecektir.   

Tablo 4: ROIL Serisi 

  

 ARCH (1, 1) GARCH (1, 1) ARCH-M (1, 1) IGARCH(1, 1) TGARCH (1 ,1) 

  

q - - 1.757 (0044)** - - 

C 0.000 (0.154) 0.001 (0.026)** 0.015 (0.054)*** 0.000 (0.011)** 0.001 (1.444) 

AR(3) 0.631 (0.000)* 0.586 (0.000)* 0.642 (0.000)* 0.603 (0.000)* 0.666 (0.000)* 

MA(3) -0.641 (0.000)* -0.596 (0.000)* -0.665 (0.000)* -0.603 (0.000)* -0.661 (0.000)* 

  

   0.002 (0.000)* 0.001 (0.007)* 0.007 (0.000)* -- 0.001 (0.008)* 

   0.12 (0.067)*** 0.102 (0.003)* 0.118 (0.051)*** 0.106 (0.000)* 0.018 (0.554) 

   - 0.845 (0.000)* - 0.893 (0.000)* 0.845 (0.000)* 

   - - - - - 

   - - - - - 

   - - - - 0.161 (0.003)* 

AIC -6.469 -6.567 -6.567 -6.526 -6.58 

5 

SIC -6.415 -6.502 -6.502 -6.483 -6.511 

- *, **, *** sırasıyla %1, 5, 10 anlamlılık düzeyini ifade etmektedir. 

- ( ) olasılık değerini göstermektedir. 
 

 

   = 0.001  + 0.018     
  + 0.161       

  0.845      

(0.000) (0.554) (0.003) (0.000) 

 

Tablo 4’te ROIL serisi için en uygun modelin, AIC ve SIC bilgi kriterleri ve 

parametrelerin anlamlılığı göz önüne alındığında TGRACH (1, 1) modeli olduğu 

görülmektedir. Varyans değişkeni incelendiğinde gölge değişkenin %1 seviyesinde anlamlı ve 
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katsayısının pozitif olduğu görülmektedir. Bu durumda ROIL serisinde hem asimetrik hem de 

kaldıraç etkisinin olduğu sonucuna ulaşılmıştır.  

Sonuç 

Bu çalışmada 2020 - 2021 dönemleri arası günlük veriler kullanılarak dünya petrol 

fiyatlarında yaşanan volatilite araştırılmıştır. Öncelikle verilerin logaritmik dönüşümü ve 

durağanlığı sağlanmıştır. Verilerin volatilitesinin tespiti için ARMA modelleri kullanılmıştır. 

Tercih edilen en uygun ARMA modelinde değişen varyans sorunu tespit edilmiş ve modelde 

bir volatilitenin olduğuna karar verilmiştir. Literatürde volatilitenin olduğu çalışmalara 

bakıldığında ARCH – GARCH modellerinin kullanıldığı görülmektedir. Bu nedenle 

çalışmada ARCH-GARCH modellerinin kullanmasına karar verilmiştir.  

Çalışmada kullanılan ARCH-GARCH-ARCH-M – IGARCH – TGARCH 

modellerinden en uygun modelin AIC ve SIC bilgi kriterleri yardımıyla TGARCH modeli 

olduğu tespit edilmiştir. TGARCH modelinde gölge değişken olarak ifade edilen       
  

parametresinin anlamlı olması asimetrik etkinin olduğunu ve katsayısı değerinin pozitif 

olması ise kaldıraç etkisinin olduğunu göstermektedir. Böylelikle pandemi dönemi için petrol 

fiyatları serisi asimetrik modellerle modellendiği zaman hem volatilite hem de kaldıraç etkisi 

yaratmaktadır. Aynı zamanda çalışmada olumsuz bir şoka göre olumlu bir şokun daha az etki 

yarattığı sonucuna ulaşılmıştır.  
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